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Rynek bankowy z wieksza ostroznoscia
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*k W pazdzierniku poprawity sie szeSciomiesieczne prognozy dotyczace
Kredyty zagrozone % kredytéw dla przedsigbiorstw. Saldo prognoz dla kredytéw
-7 obrotowych wzrosto wzgledem wrzesnia o 16 pkt., do 39 pkt., a dla
inwestycyjnych o 8 pkt., do 22 pkt. W obu przypadkach wzrost ten
. zrekompensowat jednak tylko cze$¢ wrzesniowego spadku: w sierpniu
f()proce,ntowame salda wynosity odpowiednio 46 i 33 pkt. Prognozy szesciomiesieczne
redytow -8 dla kredytéw mieszkaniowych pogorszyly sie drugi miesiac z rzedu, a
dla kredytow konsumpcyjnych - trzeci. W obu segmentach salda
. . prognoz obnizyly sie wzgledem wrzesnia o 5 pkt., do 38 pkt. We
dolsuzgc:teedrﬁrl:gwe 8 ;ch;eusz Biatek wszystkich czterech analizowanych kategoriach kredytéw respondenci

oczekujacy wzrostu nadal przewazajg nad przewidujacymi spadek.
Pazdziernik przyniost czesciowa odbudowe oczekiwan dotyczacych
finansowania firm, podczas gdy w kredytach dla gospodarstw
domowych utrzymato sie ostabienie prognoz.

Prognoza makroekonomiczna

W pazdzierniku indeks PENGAB wynidst 27,8 pkt., obnizajac sie o 1,6 pkt.
wobec wrzesnia. Wskaznik ocen wyniost 25,7 pkt. (spadek o 0,5 pkt.), a
wskaznik prognoz 29,9 pkt. (spadek o 2,6 pkt.). Oceny biezacej
aktywnoséci klientow byly zrdéznicowane: poprawity sie m.in. salda
kredytow mieszkaniowych oraz depozytdw biezacych gospodarstw

Przedsiebiorstwa .17 a domowych, natomiast pogorszyty sie oceny kredytéw inwestycyjnych i

Gospodarka kraju -20

obrotowych oraz depozytow terminowych. Szesciomiesieczne oczekiwania
bankowcow pozostajg ostrozne. Wyniki wskazujg na nieznaczne ostabienie
ogdlnej koniunktury bankowej. Wyrazniejszy spadek wskaznika prognoz A A
niz ocen sugeruje, ze ostroznoé¢ dotyczy przede wszystkim perspektyw Marcin Idzik
kolejnych miesiecy. Jednoczeénie poprawa w wybranych segmentach g"kN(?SSES
pokazuje, ze sytuacja na rynku nie jest jednolita, a prognozy sytuacji

i ekonomicznej zachowujg duzy stopien ostroznosci wobec poprawy
*saldo miesieczne **rdznica sald m/m koniunktury.
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Kredyty gospodarstw domowych

W pazdzierniku ogdlny wskaznik oceny aktywnosci klientédw na rynku kredytéw gospodarstw domowych
wyniost 37 pkt. Saldo ocen dla kredytéw konsumpcyjnych wzrosto z 29 do 30 pkt. (o 1 pkt. m/m), natomiast
dla kredytéw mieszkaniowych wzrosto z 23 do 38 pkt. (o 15 pkt.). Ogolny wskaznik ocen dla rynku kredytow
gospodarstw domowych wynidst 37 pkt. notujgc wzrost m/m o 10 pkt. Indeks prognoz wynidst 41 pkt.
wzrastajgc m/m 1 pkt.

Wskazniki rynku kredytowego gospodarstw domowych
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Kredyty zagrozone gospodarstw domowych
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Kredyty podmiotow gospodarczych

W pazdzierniku ogolny wskaznik oceny aktywnosci

przedsiebiorcow na rynku kredytow podmiotéw

gospodarczych wynidst 9 pkt. Saldo ocen dla kredytéw inwestycyjnych spadto z 10 do 4 pkt. (o 6 pkt. m/m),
a dla kredytéw obrotowych z 19 do 13 pkt. (o 6 pkt.). Wskaznik prognozy dla rynku kredytéw podmiotéw

gospodarczych wyniost 25 pkt., wobec 28 pkt. we wrzesniu.

Wskazniki rynku kredytowego podmiotéw gospodarczych
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====-Wskaznik prognozy
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Depozyty gospodarstw domowych

W pazdzierniku ogdlny wskaznik oceny aktywnosci klientdw na rynku depozytéw gospodarstw domowych
wyniost 25 pkt. wzrastajagc m/m o 5 pkt. Saldo ocen dla depozytéw biezacych wzrosto z 19 do 46 pkt. (o 27
pkt. m/m), natomiast dla depozytéw terminowych obnizyto sie z 29 do 16 pkt. (o 13 pkt.).

Wskazniki rynku depozytowego gospodarstw

domowych =====-Wskaznik prognozy
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Depozyty terminowe gospodarstw domowych

Wzrosty Bez zmian Zmalaty Saldo m/m r/r
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Depozyty podmiotéw gospodarczych

Wskaznik ocen aktywnosci przedsiebiorcéw na rynku depozytow m/m jest wyzszy o 5 pkt. i wynosi 18 pkt.
Indeks ocen dla rynku depozytéw biezacych m/m jest wyzszy o 16 pkt, a r/r spadt o 14 pkt. Indeks ocen
aktywnosci przedsiebiorcéw na rynku depozytéw terminowych m/m spadt o 10 pkt, a r/r jest nizszy o 22 pkt.
Indeks prognozy trzymiesiecznej dla rynku depozytéw podmiotdw gospodarczych m/m jest wyzszy o 11 pkt. i
wynosi obecnie 36 pkt.

Wskazniki rynku depozytowego podmiotow

gospodarczych
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Prognoza szesciomiesieczna rynku bankowego

W pazdzierniku najwiekszg poprawe szesciomiesiecznych prognoz odnotowano na rynku kredytow
obrotowych i inwestycyjnych przedsiebiorstw. Poprawity sie rdowniez oczekiwania dotyczace lokat
dtugoterminowych, zaréwno przedsiebiorstw, jak i gospodarstw domowych. Pogorszenie prognoz nastgpito
natomiast na rynku kredytow mieszkaniowych i konsumpcyjnych.
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Prognoza szesciomiesieczna sytuacji ekonomicznej

W pazdzierniku szesciomiesieczne prognozy makroekonomiczne pozostaty ujemne. Saldo prognoz sytuacji
ekonomicznej przedsiebiorstw wyniosto minus 17 pkt., gospodarstw domowych minus 25 pkt., a gospodarki
kraju minus 20 pkt. Oznacza to przewage odpowiedzi pesymistycznych nad optymistycznymi we wszystkich
trzech obszarach. W pordwnaniu z wrzesniem oczekiwania dotyczace sytuacji gospodarczej ostabty, co
wskazuje na utrzymujaca sie ostroznos¢ w ocenie najblizszych szesciu miesiecy.

Sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstw

Poprawi Pozostanie Pogorszy Saldo
sie bez zmian sie m/m  r/r
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Pytania dodatkowe

Oprocentowanie kredytow obrotowych

Wzrosto Bez zmian Zmalato Saldo m/m r/r
X" 26 4% 87% 9% -5%
-10 +48
IX' 26 10% 85% 5% 5%
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Oprocentowanie kredytow konsumpcyjnych
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Oprocentowanie kredytow mieszkaniowych
Wzrosto  Bez zmian  Zmalato | Saldo m/m  r/r
X" 26 8% 79% 13% -5%
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Ogolna sytuacja ekonomiczna placowki m/m
Poprawita Bez zmian Pogorszyta | Saldo mM/m  r/r
sie sie
! o, o, o, 0,
X' 26 29% 71% 0% 29% -19 -8
IX' 26 48% 52% 0% 48%
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Pytania dodatkowe

Na jakie cele w Pana/Pani ocenie klienci bankéw
najczesciej zaciagaja kredyty konsumenckie? Prosimy wybraé
wszystkie pasujace odpowiedzi.

Remont domu/mieszkania 75%30,
Samochdd/inny srodek transportu gcop /5%
Sptata innych zobowigzan £E0;, 67%
Biezace potrzeby 42%s70,
Wyposazenie domu/mieszkania 38%g0y,
Zakup sprzetu RTV/AGD 17%. 3404
Wakacje 13%1
Studia/kursy/szkolenia 163
Prezenty $wigteczne 4% 0o,
Potrzeby zwigzane ze zdrowiem 4% gop 2026
Sprzet elektryczny 4%, 2025

Kiedy Pana/Pani zdaniem mozna spodziewac sie istotnego
wzrostu zainteresowania kredytami konsumenckimi? Prosimy
wybraé wszystkie pasujace odpowiedzi.

Gdy wzrosnie poczucie
bezpieczenstwa

58%
41%

58%

W okresie przed$wigtecznym 525,

Po dalszych obnizkach stép
procentowych przez RPP

50%
76%

42%

Po wygaszeniu konfliktu w Ukrainie 31%

2026
2025

Kiedy poprawi sie ogdlna sytuacja
gospodarcza w kraju

29%
24%

8%

Po ustabilizowaniu poziomu inflacji 17%

Czy podniesienie pierwszego progu PIT do 130 tys. zt oraz
wprowadzenie nowej, 24% stawki od 2027 roku przyczyni sie
zwiekszenia sktonnosci do oszczedzania i wzrostu poziomu
depozytow gospodarstw domowych?

2026 | 8% 13% 75% 4%

Raczej tak
H Zdecydowanie nie

Zdecydowanie tak
Raczej nie
Trudno powiedzie¢

Czy Pani/Pana zdaniem do konca roku popyt na kredyty
mieszkaniowe ...?

Cele zaciagania kredytéw konsumpcyjnych

Najczestszym celem zaciggania kredytéw
konsumpcyjnych pozostaje remont domu Ilub
mieszkania (75%  wskazan), cho¢ jego
znaczenie zmniejszyto sie wzgledem 2025 roku
(83%), podobnie jak zakup samochodu (75%).
Na znaczeniu zyskata sptata innych zobowigzan
(67% wobec 55% w 2025 r.). Wyraznie spadto
natomiast  zainteresowanie finansowaniem
zakupu sprzetu RTV/AGD (z 34% do 17%).

Czynniki wzrostu zainteresowania
kredytami konsumpcyjnymi

Najczesciej wskazywanym czynnikiem
mogacym zwiekszy¢ zainteresowanie kredytami
konsumpcyjnymi jest wzrost poczucia
bezpieczenstwa (58% wobec 41% w 2025
roku). Taki sam odsetek wskazuje na poprawe
sytuacji w okresie przedswigtecznym (58%).
Wyraznie zmniejszyto sie natomiast znaczenie
dalszych obnizek stép procentowych przez RPP
(z 76% do 50%).

podatkowych

Wptltyw zmian na

oszczedzanie

Zdecydowana wiekszo$¢ respondentéw (75%)
nie spodziewa sie, aby podniesienie pierwszego
progu PIT do 130 tys. zt oraz wprowadzenie
nowej, 24-procentowej stawki podatkowej od
2027 roku przyczynity sie do zwiekszenia
sktonnosci gospodarstw domowych do
oszczedzania i wzrostu depozytow. Przeciwnego
zdania jest 21% badanych.

2026 29% 63% 8% Prognozy popytu na kredyty mieszkaniowe
2025 34% 62% 3%
W porédwnaniu z 2025 rokiem zmniejszyt sie
Wzrosnie  Pozostanie bez zmian  ~ Zmaleje odsetek respondentdéw oczekujgcych wzrostu
popytu na kredyty mieszkaniowe (z 34% do
29%). Jednoczes$nie nie zmienit sie udziat
przewidujacych  stabilizacje = popytu  przy
wzroscie przewidujacych spadek (z 3% do 8%).
MINDS
&ROSES
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