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Wprowadzenie

Rekomendacja  zostata  przygotowana w celu  zapewnienia  poprawnosci  stosowania
w umowach wskaznikow referencyjnych przez podmioty rynku finansowego. Cel ten wynika
z ,Rozporzadzenia  Parlamentu  Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014” z uwzglednieniem jego pdzniejszych
zmian (dalej tgcznie jako Rozporzadzenie BMR).

Rekomendacja zostata przygotowana przez Strumien Produkty Bankowe Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych na podstawie analiz i dyskusji ekspertow. Na Rekomendacje
sktadajg sie rekomendacje ogdlne oraz rekomendacje dotyczgce zasad naliczania odsetek po konwersji
istniejgcych umow na nowy wskaznik referencyjny POLSTR (Polish Short Term Rate) lub wskazniki z Rodziny
Indekséw Sktadanych POLSTR, przedstawione w dalszej czesci dokumentu.

Ostateczny wybdr metody wyznaczania wskaznika stosowanego w umowach, terminu zapadalnosci tego
wskaznika i innych niezbednych zmian dostosowawczych z tym zwigzanych, nalezy do danego podmiotu
finansowego oraz powinien by¢ poprzedzony odrebnymi analizami tego podmiotu.

Prezentowane w Rekomendacji rozwigzania majg na celu wskazanie podmiotom rynku finansowego
najlepszych rozwigzan i praktyk w zakresie zastgpienia odniesien do wskainikow referencyjnych
WIBOR/WIBID i innych indekséw referujacych do wskaznikéw referencyjnych WIBOR/WIBID oraz indekséw
wyznaczanych na podstawie tych wskaznikdéw w dotychczas zawartych umowach przez te podmioty rynku
finansowego (tzw. portfel historyczny lub alternatywnie portfel legacy), odniesieniami do wskaznika
referencyjnego POLSTR lub wskaznikéw z Rodziny Indeksdw Sktadanych POLSTR.

Rekomendacja moze by¢ stosowana przez podmioty rynku finansowego dla uméw zawartych z klientami
niebedgcymi konsumentami oraz produktéw innych niz kredyty udzielane konsumentom w ktérych nie
wskazano zamiennika dla WIBOR/WIBID do:

e  zawierania anekséw lub innych dwustronnych porozumien do obowigzujgcych uméw, zawierajgcych
odniesienia do wskaznika referencyjnego,

e wprowadzania zmian do obowigzujacych uméw w inny sposéb, w tym poprzez zmiane wzorcow
umownych, w tym regulaminéw.

Przedstawione rekomendacje w zakresie wskaznika referencyjnego WIBOR mogg by¢ wprowadzone
niezaleznie od rozwigzan wynikajacych z aktu wykonawczego wydanego przez ministra wtasciwego do
spraw instytucji finansowych na podstawie art. 61c ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym.

Zmiany obowigzujacych umédw, w tym poprzez zawieranie anekséw lub innych porozumien w sprawie
zastgpienia wskaznika WIBOR, mogg by¢ dokonywane zaréwno przed, jak i po ogloszeniu wyiej
wymienionego aktu wykonawczego.



W przypadku uméw opartych o wskaznik referencyjny WIBID rekomenduje sie wprowadzenie stosownych
zmian do obowigzujagcych uméw przed terminem zaprzestania publikacji wskaznika referencyjnego
WIBID.

Zgodnie z art. 23c ust. 4 Rozporzadzenia BMR, zamiennik wskaznika referencyjnego wskazany w akcie
wykonawczym wydanym przez ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych na podstawie art. 61c
ustawy z dnia 5 sierpnia 2015r. o nadzorze makro-ostroznosciowym nad systemem finansowym
i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym nie ma zastosowania, jezeli przed dniem rozpoczecia
stosowania odpowiedniego przepisu prawa krajowego lub po tym dniu, wszystkie strony umowy (lub ich
wymagana wiekszo$¢) uzgodnity zastosowanie innego zamiennika wskaznika referencyjnego.

Rekomendacje wskazane w tym dokumencie, w przypadku braku odpowiednich postanowiet umownych,
nie majg charakteru obligatoryjnego i mogg byc¢ stosowane przez podmioty rynku finansowego na zasadzie
dowolnosci i na podstawie  niezaleznych  decyzji  takiego  podmiotu  finansowego
z uwzglednieniem specyfiki danego podmiotu rynku finansowego, kontrahentéw z ktérymi zawierane sg
umowy, oraz po osiggnieciu odpowiedniej zdolnosci operacyjnej obstugi takich umdéw. Na potrzeby
okreslania oprocentowania w umowach po konwersji na wskaznik referencyjny POLSTR lub wskazniki
z Rodziny Indeksow Sktadanych POLSTR, podmioty rynku finansowego mogg stosowacé wartos¢ wskaznika
wyliczong w sposéb inny niz opisany w Rekomendacji.

Podmioty rynku finansowego nie sg zwigzane zakresem zaproponowanych w Rekomendacji obowigzkéw
informacyjnych.

o Rekomenduje sie, aby w zwigzku z wprowadzeniem zmian do obowigzujacej umowy odsyta¢ do
Regulaminu Indeksu Stopy Procentowej POLSTR, a w przypadku Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR
do Regulaminu Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR (zwanych dalej Regulaminami lub w zakresie
kazdego z nich Regulaminem) opublikowanych na stronie internetowej Administratora. Informacje
powinny odsyta¢ takie do Oswiadczenia Administratora Indeksu Stopy Procentowej POLSTR,
a w przypadku Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR do Oswiadczenia Administratora Rodziny Indeksow
Sktadanych POLSTR, o ktérych mowa w art. 27 Rozporzadzenia BMR. Informacje dodatkowe dla klientow
powinny by¢ przygotowane takze w oparciu o te dokumenty.

e Publikacja i udostepnianie wskaznika referencyjnego POLSTR (lub wskaznikéw referencyjnych z Rodziny
Indekséw Sktadanych POLSTR) odbywa sie na podstawie Regulaminéw.

e Rekomendacja nie odnosi sie do sposobu ustalania marz produktowych oraz réznego rodzaju formut
wyliczania oprocentowania, ktére stanowig standardowy sktadnik wyliczenia korncowego
oprocentowania i mogg by¢ stosowane w umowach tacznie z indeksem referencyjnym POLSTR (lub
indeksami referencyjnymi z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR).

Ponadto w odniesieniu do wszystkich produktéw bedacych przedmiotem Rekomendacji zaleca sie, aby
zasady konwersji dazyty do harmonizacji z opublikowanymi rekomendacjami NGR w zakresie zasad
konwersji instrumentéw pochodnych.

Pojecia zapisane w Rekomendacji wielkg literg (z wytgczeniem nazw wtasnych) zostaty zdefiniowane
w Stowniku pojec zredagowanym na potrzeby prac NGR w brzmieniu na dzien opublikowania Rekomendacji.

Kryteria wyboru mozliwych rozwigzan do zastgpienia odniesien do wskaznikéw referencyjnych
WIBOR/WIBID w dotychczas zawartych umowach

Przedstawione rekomendacje zostaty opracowane na podstawie wielowymiarowej analizy potencjalnych
scenariuszy zastgpienia wskaznika referencyjnego WIBOR w umowach.

Osobno przeanalizowano rekomendowany proces konwersji kredytéw w rachunku biezgcym
oraz rachunkéw bankowych (w tym z oprocentowaniem opartym na wskazniku WIBID), w przypadku
ktdrych przyjeto zatozenie o konwersji na wskaznik referencyjny POLSTR.



Przeanalizowane warianty ustalania oprocentowania po konwersji istniejgcych umdéw obejmowaty metode
sktadania dziennych wskaznikow POLSTR przy wykorzystaniu zasady Przesuniecia okresu obserwacji
(Lookback with Observation Period Shift) oraz zastosowaniu wskaznika POLSTR Stopa Sktadana
w konwencji Ostatniej aktualizacji (Last Reset) lub Skroconego okresu referencyjnego (Last Recent), przy
réznych zatozeniach dotyczacych terminu wskaznika i pozostatych parametrow kontraktowych umowy.

Kazdy z rozpatrywanych wariantéw zostat poddany wszechstronnej ocenie, opierajgc sie na wiedzy
ekspertdw NGR, w ramach nastepujgcych kluczowych wymiaréw:

e Ryzyko prawne —scenariusze zostaty rozpatrzone pod katem potencjalnych ograniczen w ich stosowaniu
oraz ztozonosci zmian, ktdre muszg zosta¢ uzgodnione z kontrahentami w ramach dobrowolnych
aneksow do umoéw, a takze zgodnosci z rekomendacjami dla nowej sprzedazy;

e Ryzyko stopy procentowej — przeprowadzona zostata analiza finansowa, ktéra uwzgledniata m.in.
ekonomiczng skutecznosc zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej. Gtéwnym celem analizy
ilosciowej byto zweryfikowanie stopnia skutecznosci ograniczania ryzyka stopy procentowej produktéw
bankowych, w ktérych stopa odsetkowa naliczana jest zgodnie z konwencjg zatozong w danym
scenariuszu zastgpienia wskaznika WIBOR przy pomocy instrumentu zabezpieczajgcego, bedacego
transakcjg OIS o standardowej specyfikacji;

e Rachunkowo$¢ — scenariusze zostaty poddane ocenie skutkdw rachunkowych w kontekscie mozliwosci
zastosowania tzw. praktycznych rozwigzan MSSF 9/MSR 39, na bazie wnioskéw formutowanych przez
podstrumiern Rachunkowosci NGR. Pierwszy obszar analizy stanowita weryfikacja, czy rozwazane
scenariusze konwersji i wynikajace z nich zmiany do uméw stanowig bezposrednig konsekwencje
reformy wskaznika stopy procentowej. Pod uwage wziete zostato rowniez zagadnienie ekonomicznej
ekwiwalentnos$ci (przy zatozeniu zastosowania Spreadu korygujacego wyznaczonego wedtug
standardowej metody ISDA, zawartej w dokumencie IBOR Fallback Rate Adjustments Rule Book, dalej:
ISDA CAS), a takze kwestia pomiaru efektywnosci powigzan zabezpieczajgcych w zwigzku
ze stosowaniem zasad rachunkowosci zabezpieczen;

e Zmienno$¢ poziomu oprocentowania — scenariusze zostaty porodwnane pod katem historycznej
zmiennosci spreadu pomiedzy wskaznikiem WIBOR a stopg odsetkowg sktadang w konwencji danego
scenariusza w stosunku do Spreadu korygujgcego ISDA CAS. Z uwagi na niepewnos$é co do przysztych
okolicznosci wptywajacych na ksztattowanie sie poziomdw wskaznikdw WIBOR i POLSTR, scenariusze
obarczone wyzszym poziomem zmiennosci spreadu mogg powodowad istotny wzrost/spadek
oprocentowania w umowie na skutek konwersji, co moze rodzi¢ trudnosé¢ ze skutecznym
zabezpieczeniem przez strony;

o Kwestie operacyjne — w ramach analizy poréwnano rozpatrywane warianty pod katem ztozonosci
niezbednych zmian dostosowawczych w zakresie procesdw operacyjnych oraz implementacji
poszczegblnych rozwigzan w systemach IT.

W wyniku przeprowadzonych analiz za nierekomendowane zostaty uznane warianty zastgpienia
wskaznika referencyjnego WIBOR wykorzystujagce konwencje odsetkowa Skroconego okresu
referencyjnego (Last Recent), tj. metody, w ramach ktérej oprocentowanie wyznaczane jest na podstawie
wskaznika POLSTR Stopa Sktadana o krétszym terminie niz termin zastepowanego wskaznika WIBOR przy
jednoczesnym zachowaniu czestotliwosci przeszacowania stopy odsetkowej zgodnie z pierwotnymi
ustaleniami zawartymi w umowie. Wskazane warianty znaczaco utrudniajg efektywne zarzgdzanie ryzykiem
stopy procentowej za pomocg dostepnych instrumentédw pochodnych oraz w konsekwencji stosowanie
zasad rachunkowosci zabezpieczen, co jest istotne dla bezpiecznego przeprowadzenia reformy.

Jednoczesnie, uwzgledniajgc réine grupy klientéw, a takze specyfike produktow, przyjeto mozliwosé
wskazania dwoch metod rekomendowanych: metody pierwszej (wiodacej) oraz metody drugiej
(uzupetniajacej).

Dodatkowy wymiar analizy stanowita ocena adekwatnosci stosowania Spreadu korygujgcego
wyznaczonego wedtug standardowej metody ISDA, w sytuacji wykorzystania innych konwencji sktadania
wskaznika POLSTR niz przyjete na rynku instrumentdw pochodnych. Na potrzeby analizy obliczono
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hipotetyczny Spread korygujacy na podstawie obliczonej za okres 5 lat mediany dziennych réznic miedzy
wskaznikiem WIBOR o danym terminie fixingowym a wskaznikiem zastepczym wyznaczonym wedtug
konwencji odsetkowej, specyficznej dla danego scenariusza zastgpienia wskaznika WIBOR w umowach
finansowych.

Analizy ekspertdw NGR wykazaty brak istotnych réznic pomiedzy wartosciami standardowych Spreadéw
korygujacych ISDA wzgledem hipotetycznych Spreaddéw korygujacych wyznaczonych z wykorzystaniem
konwencji odsetkowych wynikajacych z rozwazanych scenariuszy konwersji.

Analizy ilosciowe przeprowadzone w ramach prac NGR wskazujg, ze w przypadku metody POLSTR Stopa
Sktadana, najlepsze z punktu widzenia efektywnosci powigzan zabezpieczajacych jest zastosowanie terminu
zapadalnosci oraz czestotliwosci aktualizacji wskaznika referencyjnego wynoszacych 1M. Zastosowanie
dtuzszych okreséw aktualizacji wskaznika referencyjnego (np. 3M, 6M) moze prowadzi¢ do nieefektywnosci
istniejgcych powigzan zabezpieczajacych. Zastosowanie tej metody jest tez zgodne z przyjetymi
w ,Rekomendacji w zakresie zasad i sposobéw stosowania indeksu stopy procentowej POLSTR (lub
indeksow z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR) przy zawieraniu nowych umow dla produktéw w ztotych
bazujacych na indeksie stopy procentowej oferowanych przez podmioty rynku finansowego dla nowej
sprzedazy” i nie powoduje wprowadzenia dualizmu w stosowaniu rozwigzan dla tego samego produktu
i grupy klientéw w odniesieniu do produktéw nowej sprzedazy oraz uméw historycznych.

W przypadku stosowania Spreadu korygujacego uzasadnione i rekomendowane jest zastosowanie
Spreadow korygujacych ISDA CAS w celu ograniczenia ekonomicznych skutkéow zastepowania
dotychczasowego wskaznika, o ile w klauzuli awaryjnej zawartej w umowie nie zostaty okreslone inne
zasady.

Dla rachunkéw opartych na wskazniku referencyjnym WIBID lub WIBOR zastosowanie Spreadu
korygujacego pozostaje do decyzji uczestnika rynku finansowego. W przypadku decyzji o zastosowaniu
Spreadu korygujgcego obliczanego zgodnie z metodg ISDA CAS dla rachunkéw opartych na wskazniku
referencyjnym WIBID rekomenduje sie pomniejszenie w/w spreadu o rdznice miedzy WIBOR a WIBID
wynikajgca z regulamindéw tych wskaznikdw.



Podsumowanie rekomendowanych metod zastapienia wskaznikow referencyjnych WIBID/WIBOR przez wskaznik referencyjny POLSTR
lub wskazniki z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR

Rodzaj umowy

Wskaznik stopy
procentowej stosowany
dotychczas w umowie

Wskaznik stopy procentowej POLSTR (lub wskazniki z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR)
do zastosowania po konwersji umowy finansowej

KLIENT BIZNESOWY

Do wyboru jedna z dwdéch ponizej wskazanych metod:

rredydty ‘;‘i)r“h““k“ biezacym WIBOR e metoda pierwsza z rekomendowanych (wiodaca)
overara
ON/TN/SW/ Wskaznik POLSTR plus Spread korygujacy (odpowiadajacy terminowi WIBOR)
1M/3M/6M/1Y
/3M/6M/ e metoda druga z rekomendowanych (uzupetniajaca)
Wskaznik POLSTR 1M Stopa Sktadana plus Spread korygujacy (odpowiadajacy terminowi WIBOR)
W obu przypadkach, jesli przewidziany w umowie okres przeszacowania wskaznika WIBOR odpowiadat jego terminowi,
okres przeszacowania wskaznika, odpowiednio POLSTR lub POLSTR 1M Stopa Sktadana, zostaje dostosowany do terminu
nowego wskaznika.
W obu przypadkach dostosowaniu moga podlega¢ warunki kontraktowe.
KLIENT BIZNESOWY :
| WIBOR Metoda rekomendowana
Kredyty i pozyczkiinne ON/TN/SW Wskaznik POLSTR plus Spread korygujacy (odpowiadajgcy terminowi WIBOR)
niz kredyt w rachunku biezgcym
W stosownych przypadkach dostosowaniu mogg podlega¢ warunki kontraktowe.
Do wyboru jedna z dwéch ponizej wskazanych metod:
e metoda pierwsza z rekomendowanych (wiodaca)
WIBOR Wskaznik POLSTR (sktadany przez podmiot rynku finansowego) wedtug konwencji Przesuniecia okresu obserwacji
1M/3M/6M/1Y do 5 dni roboczych w tyt (5-day Lookback with Observation Period Shift) plus Spread korygujacy (odpowiadajacy

terminowi WIBOR).

Wyznaczanie wysokosci oprocentowania (sktadanie przez podmiot rynku finansowego) moze odbywac sie takze
z wykorzystaniem POLSTR Indeks Jednopodstawowy (RFR Compound Index).

W tym przypadku dostosowania mogg wymagac warunki kontraktowe: dzienna czestotliwosé aktualizacji wskaznika
referencyjnego, wprowadzenie Okresu referencyjnego .

metoda druga z rekomendowanych (uzupetniajca)

Wskaznik POLSTR 1M Stopa Sktadana plus Spread korygujacy (odpowiadajgcy terminowi WIBOR)

W przypadku, w ktérym okres przeszacowania wskaznika WIBOR odpowiadat jego terminowi, okres przeszacowania
wskaznika POLSTR 1M Stopa Sktadana zostaje dostosowany do terminu nowego wskaznika.

W tym przypadku dostosowaniu mogg podlegac¢ warunki kontraktowe.
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Rodzaj umowy

Wskaznik stopy
procentowej stosowany
dotychczas w umowie

Wskaznik stopy procentowej POLSTR (lub wskazniki z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR)
do zastosowania po konwersji umowy finansowej

KLIENT BIZNESOWY

Rachunki bankowe

Metoda rekomendowana :

WIBID/WIBOR e dla rachunkdéw opartych na wskazniku WIBOR:
ON/TN/SW/2W/ .. . s . .
1M/3M/6M/1Y Wskaznik POLSTR plus Spread korygujacy odpowiadajacy terminowi WIBOR
e dla rachunkdéw opartych na wskazniku WIBID:
Wskaznik POLSTR + Spread korygujacy dla WIBOR (odpowiadajacy stosowanemu terminowi WIBID) po
pomniejszeniu w/w Spreadu o dopuszczany poziom maksymalnej réznicy miedzy wskaznikami WIBOR a WIBID
(spread kwotowania) wynikajgcy z regulaminéw tych wskaznikow.
W stosownych przypadkach dostosowania mogg wymagac warunki kontraktowe.
KLIENT BIZNESOWY Metoda rekomendowana:
Karty kredytowe i chargé WIBOR
1M/3M Wskaznik POLSTR 1M Stopa Sktadana (z dnia ustalenia oprocentowania zgodnie z istniejgcg umowa) plus
Spread korygujacy (odpowiadajacy terminowi zapadalnosci WIBOR)
LEASING Do wyboru jedna z dwéch ponizej wskazanych metod:
e metoda pierwsza z rekomendowanych (wiodgca)
Wskaznik POLSTR 1M Stopa Sktadana + Spread korygujacy (odpowiadajacy terminowi WIBOR)
Kalkulacja oprocentowania odbywa sie w taki sposdb, aby Datg indeksu dla wskaznika referencyjnego POLSTR 1M
Stopa Sktadana, z ktérej pochodzi wartosé wskaznika wykorzystywana do kalkulacji wynagrodzenia za dany okres, byta
data zawierajgca sie w przedziale, ktérego poczatkiem jest dzien roboczy przypadajacy na miesigc przed rozpoczeciem
WIBOR okresu, za ktéry wyliczane jest wynagrodzenie, a koricem jest pierwszy dzien roboczy nastepujgcy po tym okresie.
1M/3M/6M/1Y W przypadku tej metody dostosowania mogg wymagaé warunki kontraktowe: dtugosé¢ okreséw naliczania

wynagrodzenia, czestotliwos¢ aktualizacji wskaznika referencyjnego.
metoda druga z rekomendowanych (uzupetniajgca)

Wskaznik POLSTR Stopa Sktadana z terminem dotychczas stosowanym dla wskaznika WIBOR (z dnia ustalenia
oprocentowania zgodnie z istniejgcg umowa) + Spread korygujacy (odpowiadajacy terminowi WIBOR)

Metoda ta nie ma zastosowania do umdw opartych na wskazniku WIBOR 1Y.

Metoda ta nie wymaga dodatkowych zmian kontraktowych.




Rodzaj umowy

Wskaznik stopy
procentowej stosowany
dotychczas w umowie

Wskaznik stopy procentowej POLSTR (lub wskazniki z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR)
do zastosowania po konwersji umowy finansowej

FAKTORING

(z wytaczeniem produktow
dyskontowych)

Metoda rekomendowana:

WIBOR ON

Wskaznik POLSTR plus Spread korygujacy dla terminu ON

Do wyboru jedna z dwéch ponizej wskazanych metod:

e metoda pierwsza z rekomendowanych (wiodaca)
Wskaznik POLSTR 1M Stopa Sktadana plus Spread korygujacy (odpowiadajgcy terminowi WIBOR)
Zasada wyznaczania Daty indeksu dla wskaznika referencyjnego POLSTR 1M Stopa Sktadana bedzie kazdorazowo

WIBOR okreslona w dokumentacji umownej. Dostosowania mogg wymaga¢ warunki kontraktowe: dtugos¢ okresow
1M/3M/6M/1Y

odsetkowych, czestotliwos¢ aktualizacji wskaznika referencyjnego i ptatnosci odsetkowych.
metoda druga z rekomendowanych (uzupetniajaca)

Wskaznik POLSTR (sktadany przez podmiot rynku finansowego) wedtug metody polegajacej na Przesunieciu okresu
obserwacji do 5 dni roboczych w tyt (5-day Lookback with Observation Period Shift) plus Spread korygujacy
(odpowiadajacy terminowi WIBOR).

W przypadku tej metody dostosowania mogg wymaga¢ warunki kontraktowe: dzienna czestotliwos¢ aktualizacji
wskaznika referencyjnego, wprowadzenie okresu referencyjnego.




UZASADNIENIE
KLIENT BIZNESOWY
KREDYTY

Metody rekomendowane dla kredytéw w rachunku biezacym opierajg sie na wskazniku referencyjnym
POLSTR oraz POLSTR 1M Stopa Sktadana, ktére sposrdd dostepnych do stosowania najlepiej odzwierciedlajg
dzienng zmiennos¢ stép procentowych na rynkach finansowych. Zwraca sie uwage, ze zasady naliczania
oprocentowania pozostang analogiczne do obecnie stosowanych dla kredytéw w rachunku. Natomiast
w przypadku, w ktérym okres przeszacowania wskaznika WIBOR byt dostosowany do jego terminu,
przeszacowanie nowego wskaznika zostaje dostosowane do jego terminu tak, aby zachowa¢ zgodnosc
terminu wskaznika i okresu jego przeszacowania.

Pierwsza z metod wskazanych dla kredytow i pozyczek innych niz kredyt w rachunku biezagcym uwzglednia
dzienng zmienno$¢ stép procentowych na rynkach finansowych i tym samym odzwierciedla biezgce warunki
rynkowe oraz pozwala na codzienne aktualizowanie kosztow finansowania. Pozwala rowniez na efektywne
ograniczenie ryzyka stopy procentowej. Wykorzystanie Przesuniecia dnia odczytu stopy procentowej do 5
dni roboczych umozliwia przekazanie informacji o wysokosci odsetek przed terminem ich ptatnosci.
Jednoczesnie, zgodnie z wiedzg ekspertow NGR, zasady opisane w tej metodzie stanowig preferowane
rozwigzanie z punktu widzenia przeprowadzonych analiz ekonomicznych, potrzeby spdjnosci z zasadami
konwersji instrumentéw pochodnych, a takze zapewnienia zgodnosci z rekomendacjami NGR dla nowe;j
sprzedazy kredytéw i pozyczek innych niz kredyt w rachunku biezgcym dla klienta biznesowego.
Konsekwencjg zasad opisanych w metodzie rekomendowanej jest konieczno$¢ modyfikacji zapisow
umownych przez wprowadzenie codziennej aktualizacji wskaznika POLSTR izdefiniowanie okresu
referencyjnego, za ktéry wyznaczana jest stopa procentowa.

Zasady opisane w drugiej metodzie zostaty uznane przez ekspertdw NGR jako najlepszy kompromis miedzy
czestotliwoscig zmiany stopy procentowej, ktéra powinna nastepowac w okresach najbardziej zblizonych
do okresdw zmiany stop procentowych wystepujgcych na rynku (a wiec okresow dziennych — ON),
a uwzglednieniem interesdow niektérych uczestnikdw rynku. Wskaznik referencyjny POLSTR 1M Stopa
Sktadana daje mozliwosé informowania o wysokosci oprocentowania przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego, dzieki czemu klient ma zapewniong, z odpowiednim wyprzedzeniem, informacje o wysokosci
naleznego oprocentowania i czas na zgromadzenie naleznych srodkéw.

RACHUNKI BANKOWE

Metoda rekomendowana dla rachunkéw bankowych dla klienta biznesowego (w tym: rachunkéw
rozliczeniowych, rachunkéw biezgcych, rachunkdéw pomocniczych, rachunkéw VAT oraz rachunkéw
powierniczych, rachunkéw zastrzezonych (escrow), rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych,
depozytéw o oprocentowaniu zmiennym, rachunkéw oszczednosciowych, rachunkéw kaucji, rachunkéw
sum depozytowych, cash pool oraz depozytéw zabezpieczajgcych) opiera sie na wskazniku referencyjnym
POLSTR, ktory najlepiej odzwierciedla dzienng zmiennos¢ stop procentowych na rynkach finansowych.
Ponadto zwraca sie uwage, ze zasady opisane w rekomendacji sg zgodne z rekomendacjami dla nowej
sprzedazy rachunkéw bankowych dla klientéw biznesowych.

Metoda rekomendowana dla kart kredytowych i chargé opiera sie na wskazniku referencyjnym POLSTR 1M
Stopa Skfadana i jest zgodna z rekomendacjami dla nowej sprzedazy. W ramach proponowanego
rozwigzania umowna czestotliwos¢ aktualizacji stopy procentowej nie podlega zmianom i nastepuje
w okresach spdjnych z 1-miesiecznymi okresami rozliczeniowymi. Ponadto wskaznik referencyjny POLSTR
1M Stopa Sktadana daje mozliwos¢ informowania o wysokosci oprocentowania z gory.

LEASING

Metody rekomendowane dla uméw leasingu, pozyczek leasingowych zapewniaja zgodnosé
z rekomendacjami NGR dla nowej sprzedazy i uwzgledniajg specyfike produktowa. Rozliczenia miedzy firma
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leasingowg a klientem w ramach zawartej umowy o finansowanie realizowane sg na podstawie
wystawianych przez firme leasingowg faktur VAT lub innych dokumentéw ksiegowych (np. not
obcigzeniowych), co odrdzinia proces rozliczeniowy firm leasingowych od analogicznych ptatnosci
w sektorze bankowym. Specyfika branzy leasingowej oraz preferencje klientdw korzystajgcych
z finansowania upowszechnity praktyke polegajacg na wystawianiu faktur VAT lub innych dokumentéw
ksiegowych za dany okres z wyprzedzeniem zapewniajacym klientom komfort w dokonywaniu terminowej
ptatnosci. Innymi stowy — wystawianie faktur VAT i innych dokumentéw ksiegowych moze nastepowac
przed lub w trakcie okresu za ktory nalezne jest wynagrodzenie.

Konsekwencja zasad opisanych w metodzie wiodacej jest potencjalna koniecznosé¢ modyfikacji zapisanej
w umowie czestotliwosci aktualizacji oprocentowania.

W zwigzku z tym alternatywnie zaproponowane zostaty zasady opisane w metodzie uzupetniajacej, ktére
wymagajg wytgcznie zmiany umownego wskaznika referencyjnego i pozostawiajg umowne okresy
naliczania wynagrodzenia bez zmian. Z powodu zastosowania stop procentowych z dtuzszego okresu
referencyjnego wysokos¢ wskaznika jest rzadziej aktualizowana i tym samym bardziej odbiega od
aktualnych warunkéw rynkowych, tzn. z opdznieniem reaguje na spadek lub wzrost rynkowych stép
procentowych.

FAKTORING (z wytaczeniem produktéw dyskontowych)

Zasady opisane w metodach rekomendowanych dla produktéw faktoringowych (z wylaczeniem
produktéw dyskontowych) zapewniajg zgodnos$¢ zrekomendacjami NGR dla nowej sprzedazy
i uwzgledniajg specyfike produktows.

e Metoda rekomendowana dla terminu ON bierze pod uwage dzienng zmiennos$¢ stép procentowych na
rynkach finansowych i tym samym odzwierciedla biezgce warunki rynkowe oraz pozwala na codzienne
aktualizowanie kosztéw finansowania.

e Metoda wiodaca — dla termindw powyzej ON — zostata uznana jako najlepszy kompromis miedzy
czestotliwoscig zmiany stopy procentowej, ktdra powinna nastepowaé w okresach najbardziej
zblizonych do okreséw zmiany stép procentowych wystepujgcych na rynku (a wiec okreséw dziennych
— ON) oraz potrzebg poinformowania klientow o wysokosci oprocentowania przed rozpoczeciem
okresu odsetkowego. Jednoczesnie, zgodnie z wiedzg ekspertéw NGR, zasady opisane w tej metodzie
stanowig preferowane rozwigzanie z punktu widzenia przeprowadzonych analiz ekonomicznych oraz
potrzeby zachowania spdjnosci stép bazowych aktywéw i pasywdéw. Z uwagi na comiesieczng
aktualizacje wskaznika wysokos¢ oprocentowania stosunkowo szybko dostosowuje sie do biezgcych
warunkéw rynkowych, tzn. spadku lub wzrostu rynkowych stép procentowych. Konsekwencjg zasad
opisanych w w/w metodzie moze by¢ konieczno$¢ modyfikacji zapisanej w umowie czestotliwosci
aktualizacji wskaznika referencyjnego oraz czestotliwosci dokonywania ptatnosci odsetkowych.

e Zaproponowane zostaty takzie zasady opisane w metodzie uzupetniajacej, ktdre w lepszy sposdb
odzwierciedlajg zmiennos¢ stop procentowych na rynku i pozwalajg na zachowanie spdjnosci
z zasadami konwersji instrumentéw pochodnych. Zastosowanie tych zasad moze réwniez wymagaé
dostosowania zapisanej w umowie czestotliwosci dokonywania ptatnosci odsetkowych do terminu
wskaznika sktadanego w konwencji Lookback with Observation Period Shift oraz wymagaé
zdefiniowania okresu referencyjnego, za ktéry wyznaczana jest stopa procentowa.
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