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Ocena
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne     54*      +40**

Mieszkaniowe       26       +17

Ocena
kredyty 
przedsiębiorstw

Ocena
depozyty osób 
indywidualnych

Ocena
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne    -19        +2

Obrotowe           16       +8

Bieżące            17       +9

Terminowe       29       +18

Bieżące               22      +9

Terminowe           0       -13

Prognoza 
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne      49       -12

Mieszkaniowe        63       +5

Prognoza 
kredyty 
przedsiębiorstw

Prognoza 
depozyty osób 
indywidualnych

Prognoza 
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne      32      +14

Obrotowe           65      +15

Zagrożone                 -8

Bieżące            11      -11

Terminowe       26       +1

Bieżące              11        -2

Terminowe          -8        -16

Prognoza makroekonomiczna

Tadeusz Białek
ZBP

Marcin Idzik

Kredyty zagrożone   

Oprocentowanie 
kredytów  

+7

Oszczędzanie
długoterminowe

+9Gospodarka kraju  

+14Gospodarstwa domowe

Przedsiębiorstwa 

PENGAB = 22.7

Grudzień 2018 

m/m

+11*

-6

-3

-30

-22

-32

*saldo miesięczne **różnica sald m/m

Index Pengab

Pengab – wartość trendu cyklu

-2

Wskaźnik Ocen 25.2 +7.7

Wskaźnik Prognoz 20.3 -3.8

+3**

=

Data badania: 06-21 bm. Metoda CATI/CAWI. Próba panelowa N= 78 placówek bankowych z całego kraju, reprezentując wszystkie typy banków.

**
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Monitor Bankowy Lipiec   2023 

Pomiar Index Pengab w lipcu wskazuje na zwiększone 
zainteresowania klientów kredytami. W prognozie 
sześciomiesięcznej rynku bankowego odnotowano wzrost dla rynku 
kredytów mieszkaniowych, kredytów inwestycyjnych oraz kredytów 
obrotowych. Na pozostałych monitorowanych rynkach 
zaobserwowano korekty odczytów sześciomiesięcznych prognoz. 
W odczytach sześciomiesięcznych odnotowano pogorszenie prognoz 
makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej kraju, przedsiębiorstw 
i gospodarstw domowych. Przewidywania dla sytuacji ekonomicznej 
przedsiębiorstw wynoszą minus 22 pkt i są niższe m/m o 19 pkt, a 
r/r wzrosły o 50 pkt. Z kolei w prognozie sytuacji ekonomicznej 
gospodarstw domowych zanotowano spadek o 24 pkt. m/m. 
Obecnie wynosi minus 32 pkt i r/r jest wyższa o 52 pkt. Natomiast 
prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju wynosi minus 30 
pkt, m/m spadła o 22 pkt., a r/r jest wyższa o 49 pkt.

W lipcu Index Pengab odnotował wartość 22.7 pkt, m/m jest wyższy o 
1.9 pkt. Indeks prognostyczny m/m spadł o 3.8 pkt. do poziomu 20.3 
pkt., a indeks ocen jest wyższy m/m o 7.7 pkt. uzyskując wartość 25.2 
pkt.  W lipcu m/m zaobserwowano zdecydowany wzrost aktywności 
klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych, mieszkaniowych a także 
nieznaczną poprawę dynamiki na rynku kredytów obrotowych. Istotny 
wzrost nastąpił w przewidywanej w kolejnych trzech miesiącach 
aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów inwestycyjnych oraz 
obrotowych. Lipcowy odczyt ujawnia m/m znaczące pogorszenie 
wartości sześciomiesięcznych prognoz sytuacji ekonomicznej 
przedsiębiorstw, gospodarki kraju oraz gospodarstw domowych. 

1

+1.9
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 66% 23% 11% 54%

VI’ 23 36% 42% 22% 14%

Kredyty konsumpcyjne

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 43% 40% 17% 26%

VI’ 23 28% 53% 19% 9%

Kredyty mieszkaniowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 8% 79% 13% -4%

VI’ 23 4% 78% 19% -15%

Kredyty samochodowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 23% 59% 17% 6%

VI’ 23 6% 83% 11% -6%

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych

m/m      r/r

m/m    r/r

Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku kredytów gospodarstw domowych m/m jest wyższy o 
27 pkt. i w lipcu wynosi 40 pkt. Saldo ocen aktywności klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych m/m 
jest wyższe o 40 pkt., a r/r wzrosło o 95 pkt. Saldo ocen dla rynku kredytów mieszkaniowych m/m wzrosło o 
17 pkt, a r/r jest wyższe o 89 pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku kredytów gospodarstw 
domowych spadł m/m o 4 pkt. i wynosi 52 pkt. 

m/m    r/r

m/m    r/r

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Grudzień 2018 

+44

-18

+40 +95

+89

2019 2020 2021 2022 2023

Monitor Bankowy Lipiec   2023 

+17

+11

+12

2

2019 2020 2021 2022 2023

2019 2020 2021 2022 2023

2019 2020 2021 2022 2023
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Ogólny wskaźnik ocen aktywności klientów indywidualnych na rynku depozytów gospodarstw domowych 
m/m wzrósł o 6 pkt. i wynosi obecnie 12 pkt. W przypadku salda ocen zmian aktywności klientów na rynku 
depozytów bieżących gospodarstw domowych odnotowano m/m wzrost o 9 pkt., a r/r spadek o 3 pkt. Saldo 
ocen dla depozytów terminowych m/m wzrosło o 18 pkt., a r/r jest niższe o 22 pkt. Indeks prognozy 
trzymiesięcznej dla rynku depozytowego gospodarstw domowych m/m spadł o 7 pkt. i wynosi 10 pkt.   

Depozyty gospodarstw domowych

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 40% 39% 23% 17%

VI’ 23 31% 47% 22% 8%

Depozyty bieżące gospodarstw domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 43% 43% 14% 29%

VI’ 23 31% 50% 19% 11%

Depozyty terminowe gospodarstw domowych

m/m    r/r
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych

384646414442403834
232420

27
35

-48
-62

-24

13
10

18

-6

-32

-2
10

211620

423940404743

148
-7

0

-28
-9

-9
-22-21-23-26-29-31

-16
-8

11
0

172318
32

8
-1
13775

17

15
-23434

-5

-66

-49
-34-29-27

-14-12
-25-24-27

-9

-18-12
1
11

2-3

24
108

-3

-22
-11-24

-19

-20-24-24-30
-41-37

-44-39-38
-30-35-40

-23-21-19

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

i
m

a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 14% 54% 32% -19%

VI’ 23 16% 47% 37% -21%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 32% 51% 16% 16%

VI’ 23 32% 45% 24% 8%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 22% 59% 19% 3%

VI’ 23 8% 79% 13% -5%

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw

m/m   r/r   

Wskaźnik ogólny oceny aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów dla podmiotów gospodarczych m/m 
wzrósł o 4 pkt. i wynosi 8 pkt. W przypadku aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów inwestycyjnych 
indeks ocen m/m wzrósł o 2 pkt., a r/r jest wyższy o 5 pkt. Indeks ocen dla rynku kredytów obrotowych 
m/m wzrósł o 8 pkt., a r/r jest wyższy o 26 pkt. Indeks prognozy dla rynku kredytów podmiotów 
gospodarczych m/m jest wyższy o 8 pkt. i wynosi obecnie 28 pkt. 
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Kredyty inwestycyjne

Kredyty obrotowe
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów m/m spadł o 9 pkt. i wynosi 0 pkt. Indeks 
ocen dla rynku depozytów bieżących m/m jest wyższy o 9 pkt, a r/r wzrósł o 20 pkt. Indeks ocen aktywności 
przedsiębiorców na rynku depozytów terminowych m/m spadł o 13 pkt, a r/r jest niższy o 26 pkt. Indeks 
prognozy trzymiesięcznej dla rynku depozytów podmiotów gospodarczych m/m jest wyższy o 1 pkt. i wynosi 
obecnie 8 pkt.    

Depozyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 41% 41% 19% 22%

VI’ 23 26% 61% 13% 13%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VII’ 23 22% 57% 22% 0%

VI’ 23 24% 66% 11% 13%

Depozyty terminowe przedsiębiorstw

Depozyty bieżące przedsiębiorstw

m/m    r/r

m/m    r/r 624
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W lipcu odnotowano m/m poprawę odczytów prognoz sześciomiesięcznych dla rynku kredytów 
mieszkaniowych, kredytów inwestycyjnych oraz kredytów obrotowych. Na pozostałych monitorowanych 
rynkach odnotowano korekty odczytów sześciomiesięcznych prognoz. 

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego

Wskaźnik prognozy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VII’ 23 43% 49% 8% 35%

VI’ 23 39% 47% 13% 26%

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VII’ 23 68% 30% 3% 65%

VI’ 23 55% 37% 9% 46%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VII’ 23 8% 54% 38% -30%

VI’ 23 11% 58% 32% -21%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VII’ 23 83% 11% 6% 77%

VI’ 23 69% 28% 3% 67%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VII’ 23 54% 37% 9% 46%

VI’ 23 50% 47% 3% 47%

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VII’ 23 14% 69% 17% -3%

VI’ 23 17% 67% 17% 0%

m/m    r/r 

4
-43

40-130-1-4-2-1-7-12

-57
-65

-44-50-51
-43-36

-47-48-42-45-45-45-41-44-45-41
-30-36

-2-6
207

-20
-2
10

28
2014

29
1514

-8

1617
5
-10-3

0-3

-80
-60
-40
-20
0
20
40
60
80

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

i
m

a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

-16-13-15-19
-9-11-12-17-15-20-14-19-15-16

-65-70
-55-48-52-47-46-49-46

-55-51-45-51
-40-34

-49
-39-46

-37

-13
-23-27

-15-20
-31-33

-25

-2
-14-19-18

-9

-31-29-23-23
-35-36-30

-21
-30

-100
-80
-60
-40
-20
0
20
40
60
80

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

i
m

a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

Grudzień 2018 

+133

-1

-23

+68

-3

+9 +66

+19 +70

-9 -16

Monitor Bankowy Lipiec   2023 

+10

4951555351
4345

363036383639
58

-15

-37

11
24

423641

87

26
41

5251556258
49

58
42

18
0-1

-20

-44
-52-32

-51
-61-56-57

-45-50
-32

-24

8

33
21

31

53
67

77

-80
-60
-40
-20
0
20
40
60
80

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

i
m

a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

50474854484846
37

2925242326
35

-43-45

-51
16

8
25

-3-9

17
27322732

535450515049

28

-20-23

-36-26

-25

-50

-31
-43

-32
-49

-28
-13-10

14
-3

20
3026

35

-80
-60
-40
-20
0
20
40
60
80

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

i
m

a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

50555660
52555246393638424752

1

29
4140354248

2519
354042

5051
6862

7369

49
3738

97297

-20
-5

7
-7-12

5

3228
4538

504846
65

-80
-60
-40
-20
0
20
40
60
80

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

i
m

a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

455154
69

5859525453
3936293357

-13
-25

10
23

403839

151016

36394045
63

525966
49

38

15
4
-14

-26
-38-29

-23

-49

-22
-12-9-5

358

36323137
4746

-80
-60
-40
-20
0
20
40
60
80

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

i
m

a
j

c
z
e

li
p

s
ie

w
rz

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne
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W lipcu odnotowano znaczące pogorszenie w odczytach sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych 
sytuacji ekonomicznej kraju, przedsiębiorstw i gospodarstw domowych. Prognoza sytuacji ekonomicznej 
przedsiębiorstw wynosi minus 22 pkt, m/m jest niższa o 19 pkt, a r/r jest wzrosła o 50 pkt. Prognoza 
sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi minus 32 pkt, m/m jest spadła o 24 pkt, a r/r jest 
wyższa o 52 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju wynosi minus 30 pkt, m/m jest spadła o 
22 pkt., a r/r jest wyższa o 49 pkt. 

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej 
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Poprawi 
się

Pozostanie 
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VII’ 23 8% 54% 38% -30%

VI’ 23 21% 50% 29% -8%

Poprawi 
się

Pozostanie 
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VII’ 23 5% 57% 38% -32%

VI’ 23 16% 61% 24% -8%

Poprawi 
się

Pozostanie 
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VII’ 23 8% 62% 30% -22%

VI’ 23 21% 55% 24% -3%

Wskaźnik prognozy
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m/m    r/r 

Grudzień 2018 
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Przewidywana inflacja w okresie 12.2022 – 12.2023 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca
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Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VII’ 23 0% 80% 20% -20%

VI’ 23 8% 81% 11% -3%

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych

Oprocentowanie kredytów obrotowych

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VII’ 23 5% 78% 16% -11%

VI’ 23 5% 82% 13% -8%

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VII’ 23 0% 84% 16% -16%

VI’ 23 5% 82% 13% -8%

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VII’ 23 6% 83% 11% -6%

VI’ 23 6% 86% 8% -2%
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Poprawiła 
się

Bez zmian Pogorszyła 
się

Saldo

VII’ 23 24% 73% 3% 22%

VI’ 23 34% 63% 3% 32%

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

Grudzień 2018 
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Styczeń 2017 

Największe aktualne zagrożenie dla sektora 

bankowego zdaniem 38 proc. badanych to 

wyrok TSUE ws. frankowiczów. Na drugim 

miejscu wskazano wzrost złych kredytów (19 

proc.), na trzecim wprowadzenie powszechnych 

wakacji kredytowych (16 proc.).
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Jakie Pana(i) zdaniem jest aktualnie największe 
zagrożenie dla sektora bankowego w Polsce?
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Wyrok TSUE ws. frankowiczów

Wzrost złych kredytów

Wprowadzenie powszechnych wakacji kredytowych

Zbyt szybkie wprowadzenie zamiennika wskaźnika WIBOR

Spadek ekonomicznej wiarygodności Polski

Postępujący wzrost inflacji

Wzrost obciążeń z tytułu wpłat na BFG

Utrzymanie podatku bankowego w aktualnej formule

Spadek wartości skarbowych papierów dłużnych
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