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WSTEP

Po dwoéch latach walki z pandemiqg COVID-19, Swiatowa gospodarka powoli wracata na Sciezke wzrostu.
Rok 2022 przynidst nowe wyzwania. Agresja Rosji na Ukraing, rosngca inflacja i powracajgca falami pandemia
PO raz kolejny zmienity naszq rzeczywistos¢ i mocniej niz kiedykolwiek w minionych dekadach uswiadomity z jok
trudnymi wyzwaniami bedziemy mieli do czynienia w nadchodzgcych latach.

Konflikt za naszg wschodniq granicq spowodowat szerokq dyskusje na temat bezpieczehstwa energetycznego
i to podaz surowcdw energetycznych bedzie jednym z gtdwnych czynnikdw ryzyka dla wzrostu gospodarczego
w Unii Europejskiej. Pozytywnym aspektem ptyngcym zza oceanu jest spadek inflacji CPI w lipcu do 85% podczas
gdy, jeszcze miesigc wczesniej byto to 9,1%. To efekt spadku cen ropy naftowej na rynkach miedzynarodowych.
Nadal jednak inflacja jest bardzo wysoka, ponad 4 razy wyzsza niz oczekiwany cel Rezerwy Federalnej. To samo
dotyczy inflacji w krajach naszego regionu. Wysoka inflacja oznacza, ze banki centralne ciggle majq przestrzen
do podwyzki stop procentowych. Dodatkowo rekordowo niskie bezrobocie oznacza ryzyko utrzymania
inflacji na wysokich poziomach przez dtuzszy czas. Wysoka inflacja to tez spadek sity nabywczej dochodow
globalnie, nizsza konsumpcja, a co za tym idzie perspektywa spowolnienia gospodarczego. Prognozy Banku
Swiatowego i Komisji Europejskiej dotyczqce wzrostu PKB, wymiany handlowej, stabilno$¢ tancuchow dostaw,
czy odbudowywania tancuchow dostaw, nie wyglgdajq korzystnie. Pokazujqg, ze recesja dotknie rozne kraje
i rozne regiony i bedzie nieco gtebsza niz przewidywana jeszcze kilka miesiecy czy tygodni temu.

Jak w nowej rzeczywistosci poradzi sobie polska gospodarka? Aktualne dane rynkowe pokazujg, ze wptyw
pandemii w mniejszym wymiarze niz sig spodziewaliSmy spowolnit wzrost polskiej gospodarki w poréwnaniu
z innymi krajami. Zaréwno w 2020, jak i 2021 roku spadek PKB byt jednym z najnizszych w Europie. Niewqtpliwie
rekordowaq, najwyzsza od dekad inflacja, odcisnie swoje pietno na gospodarce w kolejnych miesigcach.
Spodziewamy sig, ze takze w polskich warunkach wiele firm bedzie przechodzi€ bardzo trudny okres,
a nawet gtebszq restrukturyzacije. | wiasnie w tym kontekscie ogromnq role bedzie odgrywat sektor bankowy
i utrzymanie jego stabilnosci. Pomimo wzrostu ryzyka, sektor bankowy w UE pozostaje odporny na niekorzystane
czynniki. Poziom adekwatnosci kapitatowej jest wysoki i stabilny, jakos¢ aktywdw dotychczas systematycznie
poprawiata sie, a wskazniki rentownosci i koszty ryzyka wrécity do poziomow sprzed pandemii. Polski sektor
bankowy jest jednym z najmniejszych w Europie biorqc pod uwage relacje aktywdw do PKB, a jednoczesnie
to sektor bankowy, a nie rynek kapitatowy i fundusze jest gtbwnym dostarczycielem finansowania polskiej
gospodarki. Konieczne jest zatem budowanie kapitatdw wiasnych bankdw, bez ktérych sektor nie bedzie
w stanie finansowac rozwoju. A jak wiadomo nadmierne obcigzenia sektora bankowego wcigz utrudniajg
budowanie satysfakcjonujgeych relacii z klientami.

W nowej rzeczywistosci, dla Polski, niezmiernie wazne i potrzebne jest utrzymywanie dobrych relacji z Unig
Europejskq. Nasza stabilna i konstruktywna obecnos¢ we Wspdlnocie to kwestia naszej wiarygodnosci, a ta
rzutuje na koszty obstugi dtugu oraz na mozliwos¢ realizacji inwestycji. Potrzebujemy modernizowa¢ naszg
gospodarke, uporzgdkowac jej strategiczne sfery. W tym kontekscie unijne pieniqdze, szczegdinie z Krajowego
Planu Odbudowy oraz nasza mocna pozycja w UE to racja stanu. Bez tego grozi nam marginalizacja

i osamotnienie tak kosztowne i grozne w nowej, napigtej sytuaciji miedzynarodowe;.

Oddajemy w Panstwa rece kolejng, IX edycje raportu, w ktorym staramy sie ukazac¢ naszq gospodarke na
tle gospodarki europejskiej prezentujqc zarazem prognozy na nadchodzgce lata. W obecnych warunkach
prognozowanie jest szczegdlnie trudne. Nie wiemy bowiem, kiedy zakonczy sie konflikt miedzy Rosjq i Ukraing
i jak mocne bedzie spowolnienie wzrostu gospodarczego na Swiecie i jok bedzie negatywnie rzutowac
na realizacje strategicznych programow rozwojowych, m.in. tych zwigzanych z przeciwdziataniem groznym
zmianom klimatycznym. Raport ,Polska i Europa — nowa rzeczywisto$¢”, podobnie jak poprzednie edycje, jest
zaproszeniem do szerszej dyskusji 0 przysztosci rozwoju gospodarczego w nadchodzgcych latach, a takze
do refleksji nad otaczajgcym nas Swiatem.

Z nadziejq na inspirujqgcq lekture przekazuje serdeczne pozdrowienia

Krzysztof Pietraszkiewicz

Prezes Zwiqzku Bankéw Polskich
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EUROPA 1 POLSKA - po pandemii w obliczu

konfliktu Rosja - Ukraina i rosngcej inflaciji

Bankowcy zapytani o najwigksze zagrozenia dla stabil-
nosci europejskiej gospodarki wskazali konflikt pomiedzy
Rosjq i Ukraing (33%), a takze wysokq inflacje (26%). Na
kolejnych pozycjach wskazano uzaleznienie od nosnikow
energii z Rosji, problemy wewnetrzne w krajach UE, a takze
procesy dezintegracyjne w ramach UE.

zrédto: Badanie zrealizowane przez Minds&Roses
w 100 placéwkach bankowych na zlecenie
Zwiqzku Bankow Polskich, lipiec 2022

Jak ocenia Pan/Pani obecny stan polskiej
gospodarki na tle innych krajoéw europejskich?

dane w %
2021 2022
12 dobrze O
40 dobrze 19
30 podobnie 40
16 7le 37
2 | bardzo zle 5

W opinii 47% bankowcow, Polska wroci na Sciezke wzrostu
wolniej niz inne kraje Unii Europejskie]. Tegoroczny odczyt
jest bardziej pesymistyczny niz przed rokiem. Wéwczas
podobnego zdania byto 26%, tj. 0 21 p.p. mniej. Natomiast
30% respondentdéw uwaza, ze powrdt na Sciezke wzrostu
nastgpi w tym samym czasie.

zrédto: Badanie zrealizowane przez Minds&Roses
w 100 placéwkach bankowych na zlecenie
Zwiqzku Bankow Polskich, lipiec 2022

Ktéry z czynnikéw Pana/Pani zdaniem najbardziej
zagraza stabilno$ci gospodarki europejskiej?
dane w %

konflikt pomigdzy Rosjg 33
i Ukraing i jego konsekwencje

wysoka inflacja 26
uzaleznienie od no$nikoéw 14
energii pochodzgcych z Ros;ji

problemy wewnetrzne 9
poszczegdlnych krajéw UE

procesy dezintegracyjne 9
w ramach Unii Europejskiej

stagflacja 5

konflikty ekonomiczne 2
(wojny celne i handlowe)

niestabilnos¢ finansowa 2
strefy euro

Obecny stan polskiej gospodarki na tle krajéw euro-
pejskich zostat oceniony znacznie gorzej w porownaniu
do odczytu sprzed roku. Obecnie Zle lub bardzo Zle stan
polskiej gospodarki ocenia 42% badanych, to o 24 p.p.
wiecej niz w ubiegtym roku. Obecnie ,dobrze” stan polskiej
gospodarki ocenia 19% bankowcdw, czyli o 33 p.p. mniej
niz rok wczesniej.

zrodto: Badanie zrealizowane przez Minds&Roses
w 100 placéwkach bankowych na zlecenie
Zwiqzku Bankow Polskich, lipiec 2022

Wedtug Pana/Pani Polska gospodarka wréci
na §ciezke wzrostu w poréwnaniu do innych
krajow:

dane w %

2021 2022

znacznie
12 szybciej 7

36 raczej szybciej 16

w takim samym
26 okresie

20 raczej wolniej

6 znacznie wolniej

30

35

12



Polska i Europa w nowej rzeczywistosci

PKB

Wedtug Sredniookresowe] prognozy gospodarczej Komisji
Europejskiej (European Economic Forecast - Summer
2022) sytuacja gospodarcza w Unii Europejskiej pogarsza
sie z powodu konfliktu Rosja-Ukraina. Przewiduje sieg, ze
gospodarka UE wzrosnie 0 2,7% w 2022 r.i 0 15% w 2023 r.
Oczekuije sig, ze wzrost w strefie euro wyniesie 2,6% w 2022
r, po czym w 2023 r. jego dynamika ostabnie do 1,4%.

Gospodarka UE jest nadal szczegdlnie wrazliwa na
zmiany na rynkach energii ze wzgledu na jej duzqg
zalezno§¢ od rosyjskich paliw kopalnych. Malejgcy
wzrost w skali $wiatowej negatywnie wptywa natomiast
na popyt zewnetrzny. Dobre tempo wzrostu uzyskane
dzigki zesztorocznemu ozywieniu oraz nieco wyzszy
od poprzednio zaktadanego wzrost w pierwszym

Realny PKB wzro$nie:
dane w %

w Unii

1 *
Europejskiej w strefie euro

2,7 2022

1,5 2023 14

zrédto: letnie prognozy KE

® Proghoza Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego dla Polski przewiduje w 2022 r.
wzrost PKB o 4,5% oraz 2% w 2023 r.

kwartale prawdopodobnie pozwolg na podtrzymanie
stopy wzrostu spodziewanej w 2022 r. Nalezy sie jednak
spodziewag, ze dziatalno$¢ gospodarcza bedzie w drugim
potroczu mniej dynamiczna i to pomimo obiecujgcego
sezonu turystycznego.

KE prognozuje, ze w 2023 r. wzrost gospodarczy w ujeciu
kwartalnym nabierze tempa dzigki odpornemu na
wstrzgsy rynkowi pracy, ograniczaniu inflacji, wsparciu ze
Srodkéw Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania
Odpornosci i utrzymujqcej sie duzej nadwyzki oszczed-
nosci. W ujeciu ogdlnym unijna gospodarka bedzie
prawdopodobnie rosnqc¢, jednak znacznie wolniej niz
przewidywano w prognozie z wiosny 2022 r.

e Oczekuje sie, ze aktywnos§é gospodarcza
ostabnie w drugim kwartale 2022 r., ale latem
powinna odzyska¢ pewnq dynamike dzieki
obiecujgcemu sezonowi turystycznemu.

e W 2023 r.wzrost gospodarczy nabierze tempa
dzigki aktywnemu rynkowi pracy, spadajqce;j
inflacji, wsparciu ze strony instrumentu
naprawy i odpornosci oraz wciqz duzej ilosci
nadmiernych oszczednosci.

*19 krajow UE posiadajqgcych wspdlng walute euro

® Komisja Europejska prognozuje (prognoza
z 14 lipca 2022 r.), ze w 2022 r. PKB Polski
wzrosnie o 3,7%, a w 2023 r. 0 3%. Na niewielki
wzrost gospodarczy naszego kraju duzy
wptyw ma wojna w Ukrainie. W lutym, przed
rozpoczeciem konfliktu, prognozy dla Polski
w 2022 r. przewidywaty wzrost PKB o 5,5%,
aw 2023r. 0 4,2%.



Wiekszo$¢€ europejskich krajow zakonczyto rok 2020 na
minusie. Wyjgtkiem byta Irlandia, ktéra utrzymata PKB
na poziomie 5,9%. Takze w 2021 roku Irlandia wysuneta
sie na prowadzenie osiggajgc 13,5% wzrost PKB. Kolejna
na podium byta Malta (10,4%) oraz Chorwacja (10,2%).
W 2021 roku najwolniej rozwijata sie gospodarka Niemiec
(2,9%) oraz Stowacji i Finlandii (po 3%). Z prognoz
Komisji Europejskiej wynika, ze w roku 2022 gospodarki

Produkt Krajowy Brutto w Europie w latach 2020-2023
dane w %

krajow UE bedq rosnq¢ zdecydowanie wolniej. Bedzie
to tworzyto niski punkt bazy do wzrostu w 2023 roku.
Polska gospodarka zakonczyta 2021 rok 5,9% wzrostem.
W 2022 roku spowolni do 5,2%, w duzej mierze za sprawq
wyjgtkowo silnego pierwszego kwartatu. W 2023 r. Komisja
Europejska prognozuje roczny wzrost PKB dla Polski na
poziomie 1,5%, czyli tak, jak catej Unii Europejskiej.

prognoza

kraj 2020 2021 2022 2023
Hiszpania -10,8 51 4,0 21
Wiochy -9,0 6,6 2,9 0,9
Grecja -9,0 8,3 4,0 2,4
Francja -7.8 6,8 2,4 14
Chorwacja -8,1 10,2 3.4 2,9
Portugalia -8,4 4,9 6,5 1,9
Malta -8,3 10,4 4,9 3,8
Austria -6,7 4,8 3,7 15
Belgia -5,7 6,2 23 1,3
Czechy -5,5 3,5 2,3 2,0
Stowenia -4,2 8,1 54 1,0
Cypr -5,0 5,5 3,2 21
Wegry -4,5 71 52 2,1
Niemcy -4,6 2,9 14 13
Stowacja -4,4 3,0 19 2,7
Butgaria -4,4 4,2 2,8 2,3
Rumunia -3,7 5,9 3,9 2,9
Holandia -3,9 4,9 3,0 1,0
totwa -3,8 4,5 3,9 2,2
Estonia -3,0 83 1,6 1,9
Finlandia -2,2 3,0 1,8 1,2
Szwecja -2,2 51 1,3 0,8
Dania -2,0 4,9 3,0 1,2
Polska -2,2 Il 5,0 N 5 BN 1,5
Luksemburg -1,8 6,9 2,6 2,1
Litwa -0,1 5,0 1,9 25
Irlandia 5,9 13,5 53 4,0
UE -5,9 I 54 N 27 1,5
Strefa Euro -6,4 I 53 1N 26 W 1,4

zrédto: Komisja Europejska — Europen Economic Forecast, Summer 2022



Polska i Europa w nowej rzeczywistosci

Banki inwestycyjne silnie obnizyty prognozy dla wzrostu
gospodarki Europy. Takze Bank Swiatowy skorygowat
w dot prognoze wzrostu PKB dla Polski na 2022 r. do 3,9%
z 4,7% oczekiwanych w styczniu br., uwzgledniajgc fakt,
ze rosyjska napas¢ na Ukraine uderza w gospodarki
krajow Europy i Azji Srodkowej. Oczekiwania co do wzrostu
PKB na 2023 r. podniesiono do 3,6%. Pomimo obnizonej
prognozy na rok 2022 tempo wzrostu PKB w Polsce moze
by¢ wyzsze od $redniej wartosci dla Europy Srodkowe;.

Prognoza PKB w strefie euro

dane w %
2022 2023
Nomura [ 2,2 -1,2
Berenberg M 2,2 -1
Goldman sachs | N 2,7 0,8

zrédto: Nomura, Berenberg, Goldman Sachs

Czy sqdzi Pan/Pani, ze Polska powinna przystqgpié do Europejskiej Unii Walutowej

i zastgpic ztotego wspoéing walutg euro?
dane w %

2020
2021
2022

na zlecenie Zwiqzku Bankow Polskich, lipiec 2022

W 2022 r. spadto poparcie srodowiska bankowego
dla wprowadzenia euro w poréwnaniu do pomiaru
sprzed roku. Obecnie odsetek zwolennikdéw przyjecia
wspolnej waluty wynosi 37% i jest nizszy w porownaniu
do minionego roku o 3 p.p. Jednoczesnie o 5 p.p. spadt
odsetek badanych przeciwnych zastgpieniu ztotego
wspoling walutg euro, przy wzroscie o 7 p.p. odsetka
niezdecydowanych. Warto zwrdci€ uwage, ze 20 lat temu
w roku 2002 az 90% Srodowiska bankowego popierato
wejscie Polski do strefy euro.

Z badania wynika, ze bilans potencjalnych korzysci
i szkdd wynikajgcych z wprowadzenia euro dla réznych
interesariuszy wypada pozytywnie dla bankow
dziatajgcych w kraju oraz duzych przedsigbiorstw
i korporacji. Natomiast dla gospodarstw domowych
bilans efektdw wprowadzenia euro bedzie negatywny.
W stosunku do minionego roku odnotowano przyrost

INFLACJA

40 I T 2
oA 53

zrédto: Badanie zrealizowane przez Minds&Roses w 100 placéwkach bankowych

B 10 |

tak
@ nic

trudno powiedzie¢

pozytywnych opinii dotyczqcych efektéw wprowadzenia
euro dla wszystkich badanych grup interesariuszy.
Najwieksza grupa badanych 61% uwaza, ze przystqpienie
Polski do Unii Walutowej przyniostoby korzysci duzym
przedsiebiorstwom i korporacjom r/r wiecej o 6 p.p.,
odmiennego zdania jest 19% badanych r/r mniej o 1 p.p.
42% badanych jest zdania, ze przyjecie euro bytoby
korzystne dla dziatajgcych w Polsce bankéw r/r wzrost
0 2 p.p, przeciwnego zdania jest 18%, r/r spadek o 8 p.p.
39% respondentdw dostrzega korzysci w przyjeciu euro
dla sektora MSP, r/r wigcej o 18 p.p., odmiennego zdania
jest 35% badanych, r/r mniej o 15 p.p. W ocenie korzysci
i strat dla gospodarstw domowych 44% badanych uwaza,
ze przyjecie wspodlnej waluty przyniesie konsumentom
wiecej szkodd niz korzysci, a 25% jest odmiennego zdania
i ocenia, ze przyjecie euro przyniesie tej grupie wiecej
korzysci, niz szkod.

Z prognoz KE wynika, ze Srednia stopa inflacji w ujeciu
rocznym osiqgnie w 2022 r. rekordowy poziom 7,6%
w strefie euro oraz 8,3% w catej UE. Spadku inflacji mozna
spodziewa¢ sie w 2023 roku odpowiednio do 4,0%
w strefie euro i 4,6% w catej UE. Prognoza inflacji latem
zostata znaczgco skorygowana w goére w poréwnaniu
z wiosennymi przewidywaniami. Obok silnego wzrostu cen
w drugim kwartale, konsumenci odczujq dalszy wzrost
europejskich cen gazu oraz cen energii elektrycznej.
Stope inflacji w strefie euro przewiduje sie na szczytowym
poziomie 8,4% w ujeciu rok do roku w trzecim kwartale
2022 r, a nastgpnie prognozuje sie jej staty spadek do
poziomu ponizej 3% w ostatnim kwartale 2023 r, zaréwno
w strefie euro, jak i w catej UE, w miare zmniejszania sie
ograniczehn podazy i cen surowcow.

® Komisja Europejska prognozuje, ze inflacja
w strefie euro osiggnie nowy rekordowy
poziom 8,4% w trzecim kwartale 2022 r.

® Roczne stopy inflacji wyniosq: w strefie euro
7,6% w 2022 r. (8,3% w UE) i 4,0% w 2023
r. (4,6% w UE). Oznacza to korekty inflacji
w gore o wiecej niz jeden punkt procentowy
w stosunku do wiosennej prognozy

Z prognozy KE dla Polski wynika, ze rosnqgce ceny
surowcow przyczynity sie do wyraznego wzrostu inflacji
w ostatnich miesigcach. Oczekuje sig, ze ta silna
dynamika cen utrzyma sie do konhca 2022 r. ze wzgledu
na wyzsze Swiatowe ceny energii i zZywnosci oraz rosngcqg
inflacje bazowaq. Inflacja HICP po osiggnieciu 12,2%
w 2022 r. ma spas¢ do 9,0% w 2023 .



Poziom inflacji w latach 2020 -2023

danew %
prognoza
kraj 2020 2021 2022 2023
Grecja -1,3 0,6 8,9 3,5
Cypr -11 2,3 7,0 33
Estonia -0,6 4,5 17,0 4,7
Irlandia -0,5 24 7,3 33
Stowenia -0,3 2,0 7,6 4,9
Hiszpania -0,3 3,0 8,1 34
Portugalia -0,1 0,9 6,8 3,6
Wiochy -0,1 19 7,4 3.4
Chorwacja 0,0 2,7 82 3,6
Luksemburg 0,0 3,5 8,5 3,0
totwa 0,1 3.2 15,5 6,0
Dania 0,3 19 7,5 34
Finlandia 0,4 2,1 6,4 2,8
Belgia 0,4 3,2 9,4 2,9
Niemcy 0,4 3,2 7,9 4,8
Francja 0,5 2,1 59 41
Szwecja 0,7 2,7 6,6 3,6
Malta 0,8 0,7 5,6 3,3
Holandia 11 2,8 9,4 3.3
Litwa 11 4,6 17,0 5,1
Butgaria 1,2 2,8 12,5 6,8
Austria 14 2,8 7,4 4,4
Stowacja 2,0 2,8 10,5 8,2
Rumunia 2,3 4,1 LLA 7,2
Czechy 33 33 13,9 58
Wegry 3,4 5,2 1,8 7,6
Polska N ;; DN, —— 122 N 5 o
UE i o HH ., N g3 N 4,6
Strefa Euro | 0,3 I 2,6 I 7,6 . 4,0

zrédto: Komisja Europejska — Europen Economic Forecast, Summer 2022




Polska i Europa w nowej rzeczywistosci

Wysoka inflacja daje bankom centralnym przestrzen
do podwyzek stop procentowych. Europejski Bank
Centralny w lipcu 2022 r. podwyzszyt stopy procentowe
0 50 p.b, rezygnujqc tym samym z polityki ujemnych
stop procentowych. Witadze EBC utrzymywaty ujemng
stope depozytowq od 11 czerwca 2014 r, czyli od 11 lat. Na
lipcowym posiedzeniu wtadze EBC zapowiedziaty rowniez
utworzenie instrumentu TPl majgcego przeciwdziatac
fragmentacji rynku obligacji strefy euro, ktérego
celem jest ograniczenie wzrostu kosztéw obstugi dtugu
i zabezpieczenie przed potencjalng niewyptacalnosciq
panstw potudnia unii walutowej, m.in. Wtoch. Dalsze
ksztattowanie stop procentowych przez Rade Prezeséw
bedzie zaleze¢ od danych i pomoze jej spetni¢ cel
inflacyjny wynoszqcy 2% w Srednim okresie. Z lipcowych

danych wynika, ze inflacja w strefie euro pobita kolejny
rekord osiqggajqc Srednio 8,9% w 19 krajach. Najwyzszy
odczyt wskaznika zanotowaty 3 kraje. W totwie ceny
wzrosty w ciqggu roku Srednio o 21%. Minimalnie nizszy
odczyt inflacji ma Litwa (20,8%), a liderem w strefie euro
jest Estonia (22,7%). Poza strefq euro, inne kraje majq nizszqg
inflacje niz Polska (15,6% - lipiec 2022 r.). Takze Szwajcaria
powoli rezygnuje z ujemnych stop procentowych.
Pierwsza podwyzka o 50 punktéow bazowych miata
miejsce w czerwcu 2022 r, po raz pierwszy od 15 lat. Nadal
jednak Szwajcarski Bank Centralny ma przestrzen do
podwyzek, poniewaz obechie stopa procentowa wynosi
-0,25. Najwyzsze stopy procentowe sq w Motdawii (21,5%),
w Turgji d4%) i na Wegrzech (10,75%).

Nominalne stopy procentowe w wybranych krajach Europy, 21,5
Unii Europejskiej i strefy euro
danew %
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zrédto: global-rates.com; dane za lipiec/sierpien 2022 r.

Z danych szacunkowych GUS za Il kwartat 2022 r. (z 17 sierpnia 2022 r.) wynika, ze PKB w Polsce wzrést
0 5,3% wobec 8,5% rok do roku w | kwartale 2022 r. W ujeciu kwartat do kwartatu PKB spadt w Il kw.
0 2,3%. Zdaniem ekonomistéw polska gospodarka ostro wyhamowata, a to moze by¢€ zwiastunem wejscia
w recesje technicznq, co oznacza spadek PKB co najmniej przez kolejne dwa kwartaty. Sygnaty ptyngce
z gospodarki mogqg sktoni¢ Rade Polityki Pienigznej do zakohnczenia cyklu podwyzek stop procentowych.
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Pandemia COVID-19 spowodowata w skali globalnej
zaburzenia w tahcuchach dostaw. Z danych Eurostat
wynika, ze w 2021 roku powoli odbudowywat sie handel
miedzynarodowy. Porownujgc dane za dwa pierwsze
kwartaty 2021 i 2022 roku, zarobwno w eksporcie, jak
i imporcie, wyraznie wida¢ powrdt do podobnych
parametrow. Natozone przez UE na Rosje sankcje
gospodarcze sq silnym narzedziem nacisku, a straty
ponoszone w wyniku chociazby blokady rosyjskiego
eksportu oraz braku dostepu do importowane;j
technologii powodujq wyrazne problemy gospodarki
Rosji, co podkreslajg m.in. naukowcy z Uniwersytetu Yale

w opublikowanym w lipcu raporcie (Business Retreats
and Sanctions Are Crippling the Russian Economy).
Badacze uzasadniajq teze, ze sankcje katastrofalnie
paralizujq rosyjskq gospodarke, tym samym odpowiadajg
na popularny w przestrzeni publicznej zarzut, ze sank-
cje nie przynoszq oczekiwanych skutkéw. Z racji
dotychczasowej pozycji Rosji jako partnera, natozone
sankcje sq ostatecznie odczuwalne takze dla obywateli
UE. Odcigcie od importowanych rosyjskich surowcow

(np. ropa, gaz) w konsekwencji oznacza wzrost ich cen,
co bezposrednio dotyka portfele Europejczykow.

Procentowa zmiana poziomu eksportu (poréwnanie 2021-2022)

danew %

kraj styczen - czerwiec 2021r. styczef - maj 2022 r.
Niemcy 675,4 I 626.8
Holandia 332,4 ] 352,4
Wtochy 250,1 I 251,6
Francja 240,6 ] 235,2
Belgia 213,6 ] 239,5
Hiszpania 157,6 I 159,4
Polska I 136,9 [ ] 134,0
Czechy 95,7 [ 90,7
Austria 83,1 | ] 81,9
Irlandia 78,4 [ ] 85,8
Szwecja 78,1 [ | 76,7
Wegry 59,5 [ | 57,8
Dania 51,8 [ | 49,9
Stowacja 43,9 || 41,3
Rumunia 35,8 | 36,9
Finlandia 314 [ | 31,7
Portugalia 31,2 [ | 31,8
Stowenia 22,7 [ | 25,2
Grecja 18,6 | 20,5
Butgaria 16,3 | 18,9
Litwa 15,7 | 16,7
Chorwacja 8,8 | 9,8
Estonia 8,4 | 8,6
totwa 7.8 I 8,4
Luksemburg 6,8 I 6,9
Malta 13 I 11
Cypr 11 I 1,5

zrédto: opracowanie na podstawie danych Eurostat
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Procentowa zmiana poziomu importu (poréwnanie 2021-2022)

dane w %

kraj styczen - czerwiec 2021r.
Niemcy 576,0
Holandia 295,4
Francja 289,5
Witochy 2214
Belgia 198,8
Hiszpania 164,5
Polska ] 133,1
Austria 88,5
Czechy 86,2
Szwecja 75,1
Wegry 57,2
Dania 48,8
Irlandia 47,3
Rumunia 46,8
Stowacja 42,7
Portugalia 38,1
Finlandia 32,8
Grecja 28,9
Stowenia 21,7
Butgaria 18,2
Litwa 16,9
Chorwacja 13,6
Luksemburg 10,3
Estonia 9,3
totwa 9,1
Cypr 4,0
Malta 2,6

zrédto: opracowanie na podstawie danych Eurostat
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Na miedzynarodowq wymiane handlowg w minionych
miesigcach wptyw miat konflikt zbrojny Rosja Ukraina.
Z danych Eurostat wynika, ze Rosja byta pigtym co do
wielkosci partnerem w unijnym eksporcie towaréw (4,1%).
Wyprzedzity jg Stany Zjednoczone (18,3%), Wielka Brytania
(13,0%), Chiny (10,2%) i Szwajcaria (7,2%). Rosja byta tez
trzecim co do wielkoSci partnerem w imporcie towardw

do UE (7,5%), wyprzedzity jq Chiny (22,4%) i Stan

Zjednoczone (11,0%), a nastgpnie Wielka Brytania (6,9%

i Szwajcaria (5,9%). Eurostat podaije, ze wséréd panstw
cztonkowskich UE Niemcy byty zarowno najwiekszym
importerem towardw z Rosji, jak i najwiekszym
eksporterem towardw do Rosji w 2021 roku.

Rosja na tle innych gtéwnych partneréw UE w obszarze handlu towarami w 2021 r.

dane w %

Chiny

Rosja

Eksport

Zrodto: Eurostat

W 2021 r. Ukraina byta 17. co do wielkoSci partnerem
w unijnym eksporcie towaréw (1,3%) i 15. co do wielkosci
partnerem w imporcie towaréw z UE (1,1%). Wéréd panstw
cztonkowskich UE Polska byta zardwno najwigekszym
importerem towardéw z Ukrainy, jak i najwiekszym
eksporterem towardw na Ukraing w 2021 roku.

Wojna dotkliwie wptyneta na gospodarke Ukrainy.
Zerwane tanhcuchy dostaw, zniszczona infrastruktura,
upadek wielu firm, zatrzymanie produkcji i eksportu

Inne kraje
Stany Zjednoczone

Wielka Brytania

Szwajcaria

Import

(gtéwnie pszenica, kukurydza, olej stonecznikowy).

Konsekwencjq jest m.in. drastyczny spadek PKB, ale tez
deficyt wielu produktéw w Ukrainie, co stanowi obok
najdrastyczniejszego skutku wojny jakim jest kryzys
humanitarny, takze powazny kryzys gospodarczy. Warto$¢
importowanych towardw z Ukrainy do Polski w 2021 roku
wyniést 4 188 min euro. Eksport do Ukrainy stanowit
2,2% udziatu w eksporcie Polski ogbtem.

Ukraina na tle innych gtéwnych partneréw UE w obszarze handlu towarami w 2021 r.

dane w %
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zrédto: Eurostat
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Import towaréw z Ukrainy do Unii Europejskiej w 2021 r.

dane w %

kraj
Polska
Wtochy
Holandia
Niemcy
Wegry
Hiszpania
Rumunia
Czechy
Austria
Stowacja
Butgaria
Francja
Belgia
Litwa
Portugalia
Dania
totwa
Grecja
Stowenia
Estonia
Szwecja
Irlandia
Finlandia
Chorwacja
Cypr
Luksemburg
Malta

milion €

e 4188

%

3288

4,3

2465

17

2082

0,7

1955

0,5

1528

5,7

1341

1,0

1288

4,9

874

2,7

868

2,0

836

4,5

725

5,4

678

0,4

445

0,4

297

3,6

258

14

227

0,8

198

41

125

0,6

N2

0,6

92

2,0

66

0,2

59

0,1

44

0,3

21

0,6

13

0,7

6

0,5

zrédto: opracowanie na podstawie danych Eurostat
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Eksport towaréw z Unii Europejskiej do Ukrainy w 2021 r.
dane w %

kraj milion € %
Polska I 6326 ® ss
Niemcy 5499 L 0,9
Wegry 2934 ® m
Wiochy 2113 ° 0,9
Holandia 1361 o 0,6
Litwa 1315 ® 20
Czechy 1272 { 34
Francja 1207 . 0,5
Stowacja 776 ® 45
Belgia 764 . 0,5
Rumunia 684 o 3.4
Hiszpania 682 o 0,6
Austria 655 ° 1,2
Szwecja 482 . 0,6
Butgaria 406 o 3,6
Dania 379 . 0,8
Grecja 339 ° 18
totwa 248 o 3,9
Stowenia 245 ® 1,6
Finlandia 240 ° 0,8
Estonia 135 ® 2,2
Irlandia 91 : 0,1
Chorwacja 58 O 1,0
Portugalia 36 . 0,2
Luksemburg 14 ° 0,5
Cypr 10 . 0,4
Malta 5 ° 0,4

zrédto: opracowanie na podstawie danych Eurostat
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DtUG PUBLICZNY

Najblizsze lata uptyng pod znakiem wigkszego zadtuzenia
europejskich gospodarek. Jak wynika z letniej prognozy
Komisji Europejskiej Sredni poziom dtugu publicznego
dla Unii Europejskiej w 2022 r. wyniesie 87,1% PKB a dla
strefy euro 94,7%. Najwyzszy poziom prognozowany
jest podobnie jak w 2021 roku dla Grec;ji (185,7%), Wtoch
(147,9%) i Portugalii (119.9%). Wedtug prognoz Komisji
Europejskiej dtug publiczny w Polsce na koniec 2022 roku
wyniesie 50,8% PKB. Najnizszy dtug publiczny zanotuje
Butgaria (25,3%), Estonia 20,9%) i Luksemburg (24,7%).

Dtug publiczny wyraza zadtuzenie panstwa, a doktadniej
sektora finansdbw publicznych powstate poprzez
m.in. zaciggniete kredyty czy wyemitowane papiery
wartosciowe. Zwykle rosnqcy dtug publiczny odpowiada
rosngcemu deficytowi budzetowemu, czyli sytuacji gdy
wydatki panstwa przewyzszajq jego dochody, co wymaga
brania przez panstwo kredytéw. Warto pamietac,
ze zdecydowana wigkszos¢ krajow Swiata posiada takie
zadtuzenie.

Wysokos¢ dtugu publicznego reguluje w Polsce Ustawa
z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz
Konstytucja RP. Zgodnie z niq, panstwowy dtug publiczny
nie moze przekroczy¢ 60% wartosSci rocznego PKB,
jesli natomiast dtug przekroczy 55%, wowczas nalezy
odpowiednio zaplanowac¢ projekt budzetu na kolejny
rok, np. nie dopuszczajgc do powstania deficytu
budzetowego. Aktualnie mozna zaobserwowac spadek
dtugu publicznego Polski (50,8% PKB) w stosunku do roku
poprzedniego (53,8%). Waznym do odnotowania jest
rowniez, ze Polska nie wypada zle na tle pozostatych
cztonkdw UE, bowiem zajmuje 14. miejsce za krajami
taki jok Estonia, Dania, Czechy czy Litwa. Najnizszym
dtugiem publicznym moze sie pochwali¢ Butgaria — 25,1%
w 2021 roku.

16



Diug publiczny w 2021 r (jako %PKB) i prognoza na 2022 r.

dane w %

kraj 2021r. 2022r.
Grecja 1933 I 185.7
Wiochy 1508 I 147,9
Portugalia 127,4 ] 19,9
Hiszpania ng,4 IS ns,1
Francja 112,9 ] m,2
Belgia 1082 NN 107,5
Cypr 1036 NG 93,9
Austria s2,s NN 80,0
Chorwacja 79,8 ] 75,3
Wegry 76,8 NG 76,4
Stowenia 74,7 [ ] 74,1
Niemcy 69,3 [ ] 66,4
Finlandia 658 [ININEGEGNE 65,9
Malta 570 [N 58,5
Irlandia 560 [N 50,3
Stowacja CERI 61,7
Holandia 521 N 51,4
Polska 53,8 [N 50,8
Litwa 443 N 42,7
RuMunia 43,8 NN 50,9
Czechy 41,9 [ ] 42,8
totwa 44 N 47,0
Szwecja 367 N 33,8
Dania 367 N 34,9
Luksemburg 24,4 [ 24,7
Estonia 18, N 20,9
Butgaria 25,1 [ ] 25,3
UE so7 NN 87,1
Strefa Euro 97,4 | 94,7

zrédto: Komisja Europejska — European Economic Forecast, Spring 2022
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BEZROBOCIE

U progu nowego kryzysu rynek pracy cieszy sie solidnymi
fundamentami. W 2021 r. w gospodarce UE utworzono
ponad 5,2 mIin nowych miejsc pracy. Liczba oséb
bezrobotnych obnizyta sie o prawie 1,8 min. Pod koniec
2021 r. stopa bezrobocia spadta do rekordowo niskiego
poziomu. Z danych Eurostat wynika, ze Polska zanotowata
w czerwcu br. drugg najnizszq stope bezrobocia w UE (2,7%).
Pierwsze byty Czechy 82,4%). Stopa bezrobocia w catej UE
siegneta 6% podczas gdy w czerwcu 2021 r. byta wyzsza
i wyniosta 7,2% KE spodziewa sie dalszej poprawy sytuacji na

Stopa bezrobocia w latach 2020 — 2023

rynku pracy. Z prognoz wynika, ze zatrudnienie w UE wzrosnie
w tym roku o 12%. Osoby uciekajgce do UE przed wojng
w Ukrainie bedq, wedtug przewidywan KE, pojawiac sie na
rynkach pracy stopniowo, a skutki ich naptywu uwidoczniq
sie dopiero w przysztym roku. KE prognozuje dalszy spadek
stop bezrobocia: do 6,7% w 2022 r.i65% w 2023 r. w catej UE,
natomiast w strefie euro — do 7,3% w 2022 1.1 7,0% w 2023 r.

dane w %
prognoza
kraj 2020r. 2021r. 2022r. 2023r.
Grecja 17,6 14,7 13,3 13,1
Hiszpania 15,5 14,8 13,4 13,0
Wiochy 9,3 9,5 9,5 8,9
Litwa 8,5 71 7,2 7,2
Szwecja 8,5 8,8 7.8 7,0
totwa 8,1 7,6 7,3 71
Francja 8,0 79 7,6 7,6
Finlandia 7,7 7.7 7,2 6,9
Cypr 7,6 7,5 7,8 73
Chorwacja 7,5 7,6 6,3 6,0
Portugalia 7,0 6,6 57 5.5
Estonia 6,9 6,2 6,8 6,9
Luksemburg 6.8 53 5,2 51
Stowacja 6,7 6,8 6,7 6,3
Irlandia 5,9 6,2 4,6 5,0
Belgia 5,8 6,3 5,8 5,6
Dania 5,6 51 4,8 4,7
Austria 6,0 6,2 5,0 4,8
Butgaria 6,1 53 54 53
Rumunia 6,1 5,6 5,5 53
Stowenia 5,0 4,8 4,8 4,6
Wegry 4, 4, 3,8 4,0
Holandia 4,9 4,2 4,0 4,2
Malta 4,4 3,5 3,6 3,6
Niemcy 3,7 3,6 3.3 3,2
Polska [ 3,2 [ 3,4 I 41 [ 3,9
Czechy 2,6 2,8 2,6 2,6
ve N 72 N 70 N 67 N 6,5
Strefa Eur [ 8,0 [ 7,7 [ ] 7.3 [ 7,0

zroédto: Komisja Europejska — Economic Forecast, Spring 2022




INWESTYCJE

Podstawq wzrostu i rozwoju gospodarczego panstw sq
inwestycje. Z danych Komisji Europejskiej wynika, ze przed
wybuchem pandemii liderem inwestycji byta Irlandia
osiggajgc 99,5 % w relacji do PKB. W latach 2021 pandemia
spowolnita inwestycije. Irlandia stracita pozycje lidera. Jej
miejsce w 2020 roku zajeta Estonia osiggajqc 19,9% w
relacji do PKB. Warto$¢ inwestycji w catej Unii Europejskiej
w 2021 roku wyniosta 4,2% PKB. Polska na tym tle osiggneta
3,8%. Z letnich prognoz KE wynika, ze warto$¢ inwestycji

Wartos¢ inwestyciji w relacji do PKB

w relacji do PKB w catej UE wyniesie na koniec 2022 roku
3,1%, a na koniec 2023 roku 3,5%. Najwyzsze wartosci
prognozowane sq dla Grecji (14,7% w 2022 r. i 8,5%
w 2023 r.) oraz dla Stowacji (odpowiednio 10,8% i 13,4%).
Warto podkresli¢, ze Grecja byta w 2019 roku w ogonie
Europy osiggajqc ujemng wartosS¢ inwestycji w relacji

do PKB. W Polsce warto$S¢ inwestycji w relacji do PKB
prognozowana jest na 4,1% w 2022 roku i 3,9% w 2023 roku.

danew %
prognozc

kraj 2019r. 2020r. 2021r. 2022r. 2023 r.
Belgia 44 -6,1 78 -0,1 3,0
Niemcy 18 -22 1,5 0,8 2,7
Estonia 6,1 19,9 33 -7,0 50
Irlandia 99,5 -22,9 -37,6 4,2 54
Grecja =-3,3 -0,3 19,6 14,7 8,5
Hiszpania 45 -95 4,3 8,3 58
Francja 40 -86 1,6 2,0 2,9
Wiochy 12 -91 17,0 6,2 4,1
Cypr 2,9 00 -63 54 58
totwa 6,9 0,2 2,9 13 2,8
Litwa 66 -18 7,0 2,7 4,5
Luksemburg 98 -4,6 12,3 13 2,1
Malta 84 -76 19,3 2,5 4,9
Holandia 6,2 -4]1 3,5 2,9 2,9
Austria 48 -52 4,0 3,7 23
Portugalia 54 -27 6,4 6,5 5,2
Stowenia 55 -8.2 12,3 3,8 50
Stowacja 67 -1,6 0,6 10,8 13,4
Finlandia -1,56 -0,3 12 2,1 3,0
Butgaria 4,5 06 -1,0 4,0 6,9
Czechy 59 -7,5 0,9 31 5,6
Dania 0,1 51 5,6 2,7 2,3
Chorwacja 98 -6,1 7,6 6,5 8,2
Wegry 128 -7,0 59 0,9 1,2
Polska [ 61 -49 | | 3,8 I a1 0 39
Rumunia 12,9 4 2,3 4,38 8,1
Szwecja =-0,3 -0,3 6,1 2,0 2,5
Strefa EU [ 68 -70 M | 4,2 I 311 35
EU 0 65 -62 | I a2 I 1 0 36

zrédto: Komisja Europejska — Economic Forecast, Spring 2022
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SEKTOR BANKOWY W EUROPIE | W POLSCE

W ubiegtorocznym raporcie ,Polska i Europa, finansowanie
gospodarki” wskazywaliSmy, ze na zmiany gospodarcze
wywotane pandemiqg COVID-19 nie miaty podstaw
na rynku finansowym niemniej jednak wptywaty na niego
bardzo dotkliwie. Rok 2022 przyniést nowe wyzwania
dla sektora bankowego, a co za tym idzie nowe ryzyka.
Rosyjska inwazja na Ukraine doprowadzita do eskalacii
napieC geopolitycznych i serii bezprecedensowych
sankcji natozonych przez UE, USA i inne kraje na Rosje
i Biatorus. W odpowiedzi Rosja wprowadzita kontrsankcje
w ramach dziatan ostonowych i odwetowych. Wydarzenia
w Ukrainie spowodowaty wzrost Swiatowego indeksu
ryzyka geopolitycznego do poziomow poréwnywalnych
z atakami na World Trade Centre i inwazji na Irak.

Konsekwencjqg powyzszych wydarzen sq wysokie

odczyty wskaznikdéw inflacji oraz oczekiwania rynkowe

dotyczqce zaciedniania polityki pienieznej przez
gtowne banki centralne, a to z kolei przetozyto sie na
wzrost zmiennos$ci cen obligacji i premii terminowej na
globalnym rynku finansowym. Pomimo wzrostu ryzyka,
sektor bankowy w UE pozostaje odporny na niekorzystne
czynniki. Poziom adekwatnosci kapitatowej jest wysoki
i stabilny, jakoS¢ aktywoéw dotychczas systematycznie
poprawiata sig, a wskazniki rentownosci i koszty ryzyka
wrbcity do poziomow sprzed pandemii. Potwierdzajg to
wysokie kapitaty oraz wyniki badania i oceny nadzorczej
bankow podlegajgcych Jednolitemu Mechanizmowi
Nadzorczemu. W niniejszym rozdziale analizujemy
kondycjqg europejskiego sektora bankowego. Na jego
tle prezentujemy polski sektor bankowy i jego wptyw
na finansowania gospodarki. Waznym elementem
opracowania jest wskazanie ryzyka i obcigzen sektora
bankowego w najblizszej przysztosci.

Ekspozycje bankéw z wybranych krajow UE na Rosje i Ukraine
(wartoéci podane jako udziat w ekspozycjach ogétem w danym kraju, dane na koniec 2021 r.)

dane w %

25

o Rosja

20

Ukraina

3
;
r

Wiochy
Luksemburg

Wegry
Austria

zrédto: NBP na podstawie EBA Risk Dashboard Q4 2021

Bezposrednie ekspozycje kredytowe bankdw z krajow
UE na Rosje i Ukraing sq niewielkie, skoncentrowane
sektorowo i dotyczq gtdwnie wybranych podmiotéw.
Takze wygaszanie dziatalnoSci w UE bankdw bedqgcych
podmiotami zaleznymi bankéw z Rosji (np. SberBanku
lub VTB Bank) nie stworzyto zagrozehn dla stabilnosci
finansowej w UE. Jednak negatywne efekty makro-

Francja

Cypr
Niemcy
Szwecja

Butgaria
Niderlandy

ekonomiczne wojny oraz zacie$nienie warunkow
finansowania mogq wptyng¢ na istotne obnizenie
aktywnosci gospodarczej. Z pewnym opdznieniem moze
to prowadzi¢ do wzrostu kosztow ryzyka kredytowego
w bankach. Obecnie ocena skutkdw wojny Rosja-Ukraina
dla rynkdéw finansowych jest bardzo trudna z powodu
niepewnosci co do dalszego jej przebiegu.
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AKTYWA BANKOW EUROPEJSKICH

Polski sektor bankowy jest jednym z najmniejszych
w Europie biorgc pod uwage relacje aktywow do PKB,
a jednoczesnie to sektor bankowy a nie rynek kapitatowy
i fundusze, jest gtownym dostarczycielem finansowania
polskiej gospodarki. Z danych Europejskiego Banku
Centralnego wynika, ze wielkos¢ aktywodw do PKB w Polsce
w 2021 roku wynosita 96% i w porébwnaniu z danymi
publikowanymi rok wczeséniej wzrosta tylko o 3 p.p. Za
nami jest tylko Litwa (75%). W 2021 roku wyprzedzita
nas Stowacja (109%), ktérej relacja aktywoéw do PKB
wzrosta o 19 p.p. Najwyzej uplasowat sie Luksemburg
z wynikiem 1302%. Jednak z uwagi nha wspomniane
wczesniej ryzyka relacja aktywow do PKB w Luksemburgu
spadata o 259 p.p. Warto zwrdci¢ uwage, na dane
opublikowane przez Narodowy Bank Polski w ,Raporcie
o stabilnosci systemu finansowego” z czerwca 2022 r.

Struktura podmiotawa

(udziat w aktywach)
i 6,7 banki
dane w % spoétdzielcze
90,2
banki ;
komercyjne E PddZIG*y"
instytucji
kredytowych

zroédto: KNF, maj 2022 r.
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Oceniono w nim, ze krajowy system finansowy ulega
systematycznej poprawie wraz z wygasaniem skutkow
pandemii COVID-19. Sektor bankowy wykazuje duzqg
zdolno§¢ do absorpcji potencjalnych strat dzieki
znacznym nadwyzkom zakumulowanego kapitatu oraz
spodziewanej poprawie zyskownosci w Srodowisku
wyzszych stop procentowych. Jednak na ostateczny
wynik finansowy sektora rzutowa¢ bedq wakacje
kredytowe, ktore weszty w zycie 1 sierpnia br.

Na koniec maja 2022 r. dziatalno$¢ prowadzito:
30 bankéw komercyjnych, 501 bankéw
spotdzielczych oraz 35 oddziatéw instytuciji
kredytowych i bankéw zagranicznych.

&

.

Pochodzenie kapitatu

(udziat w aktywach) 10,4 polski kapitat

dane w % prywatny
43,6 46
kapitat Skarb
zagraniczny Pafstwa

zrédto: KNF, maj 2022 r.



B
Relacja aktywoéw sektora bankowego do PKB
dane w %
kraj 2020 2021
luksemburg 1561 I 1302
Wielka Brytania 485 -
Holandia 363 N 320
Szwecja [ 349 N 282
Dania [ 328 N 276
Francja 325 N 365
Hiszpania 322 N 329
Austria 2n N 290
Finlandia 251 I 368
Belgia [ 222 1N 233
Niemcy [ 22¢ N 234
Portugalia 200 N 207
Grecja | 172 172
Ilandia = 165 N 159
Wiochy 161 185
Czechy [ 128 N 151
Estonia | no N 151
totwa | no N 167
Stowenia 102 W 106
Wegry | o [N ne
poiska [l o3 96
Stowacja | oo N 109
litwa [ 67 W 75
* brak danych

zrédto: opracowanie na podstawie danych Eurostat
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KREDYTY | DEPOZYTY

Stosunek kredytow do depozytdw jest wskaznikiem dla
sektora bankowego, ktéry pomaga w ocenie stabilnosci
zr6det finansowania bankdéw. Relacja pokazuje, joka czese
portfela kredytdw ma pokrycie w depozytach, ktére mogqg
by¢ uznane za stabilne zrédto pozyskiwania kapitatu.
Optymalny poziom wskaznika w zaleznoSci od gospodarki
nie powinien przekraczac 100%, gdyz powyzej tej wartosci
konieczne jest poszukiwanie zewnetrznego finansowania.
Z kolei niska relacja kredytéw do depozytdow moze
wskazywac na problem nadptynnosci bankéw. Z danych
Komisji Nadzoru Finansowego wynika, ze wskaznik
kredytéw do depozytdw na koniec czerwca br. utrzymat
sie na tym samym poziomie, co w poprzednim miesigcu
i wynosit 76,4% (+0,9 p.p. rok do roku). Warto$¢ depozytow
sektora niefinansowego w czerwcu 2022 r. zmniejszyta
sie 0 2,9 mid zt do 1537,5 mid zt (-0,2% m/m i 4,4% r/r).
Wolumen dominujgcych w strukturze depozytow
gospodarstw domowych (69,5% catosci depozytow)
wzrést w czerweu br. 0 2,6 mid zt (02% m/m i 2,2% r/r).

Czynnikiem negatywnie wptywajgcym na sytuacje
ptynnosciowq bankdw w | kw. br. byt gwattowny wzrost

zapotrzebowania na gotdowke, wynikajgcy ze wzrostu
niepewnosci na skutek agresji Rosji na Ukraing oraz
wzrost wartosci depozytdw zabezpieczajgcych z tytutu
transakcji pochodnych zamykajqcych otwartg bilansowq
pozycje walutowq. Od 24 lutego 2022 r. obserwowane
byty historycznie najwyzsze przyrosty poziomu pienigdza
gotowkowego w obiegu, znacznie wigksze niz w okresie
rozpoczecia pandemii w marcu 2020 r. czy tez poczqtku
kryzysu finansowego w 2008 r. W ciggu tygodnia pieniqgdz
gotowkowy w obiegu wzrést o 11%, tj. okoto 40 mid zt.
W kolejnych dniach srodki tylko czeSciowo wrbcity do
bankéw. Nadwyzki srodkéw ptynnych spowodowaty,
ze banki przeszty ten praktyczny test warunkdw skrajnych
bez zagrozenia dla swojej ptynnosci. Zwigkszona
skala transakcji spowodowata jedynie przejsciowe
utrudnienia natury logistycznej w niektérych lokalizacjach.
Wiegksze zapotrzebowanie na ptynnos¢ w bankach
wynikato rowniez ze wzrostu skali zmiennosci kursow
gtdbwnych walut i deprecjacji ztotego, co w efekcie
przetozyto sie na koniecznoS¢ uzupetnienia depozytdéw
zabezpieczajgcych walutowe instrumenty pochodne.

Z danych Narodowego Banku Polskiego wynika, ze klienci bankéw wptacili na depozyty w czerwcu 2022 r.
blisko 63 mid zt. W maju byto to ponad 9 mlid zt mniej.
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Wskaznik ROE okreslajgcy poziom rentownosci od kapitatu
wtasnego jest jednym z gtdbwnych wyznacznikéw
optacalnosci operacyjnej danego podmiotu gospo-
darczego. Im wyzsza warto$€ ROE, tym zyski w danej
branzy sq wyzsze, a tym samym optacalnos¢ inwesty-
cyjna jest wieksza. W sektorze bankowym, zaréwno
tym europejskim, jak i polskim w ciggu ostatnich kilku
lat na niskg warto$¢ wskaznika ROE mocno wptywaty

coraz wigksze obowiqzki regulacyjne, a takze ogromne
obcigzenia podatkowe bankdw. Z analizy danych
Europejskiego Banku Centralnego za | kwartat 2022 roku
wynika, ze najwyzszy wskaznik ROE zanotowata bankowose
Stowenii. Kolejnym krajem byta Grecja, a za nig Czechy.
Natomiast najnizszy REO majq wegierskie i niemieckie
banki.

Poziom rentownosci do kapitatu wtasnego sektoréw bankowych w Europie za | kw. 2022 r.
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zrodto: Europejski Bank Centralny

Rok 2021 przynidst tez pewnqg poprawe wskaznika ROE
w polskim sektorze bankowym. Mozna jg jednak ocenié
tylko z perspektywy bardzo stabego 2020 r. Lepszy wynik
udato sie uzyskac na skutek obnizenia kapitatdw wiasnych
bankdéw pod koniec 2021 r. W rezultacie w porownaniu z

poprzednimi latami wynik ostatniego roku (2,99%) byt
bardzo staby i najgorszy z perspektywy wielu ostatnich lat
(oczywiscie z wyjgtkiem 2020 r.). Byt on przeszto o potowe
gorszy niz uzyskiwany wczesniej.

Wartosé wskaznika efektywnoséci ROE (zysk netto/$rednie fundusze podstawowe

dane w %

12,6

9,85 JUIbE 9,92 956

6,43

7,58
6,71 6,40 6,60

2,99

-0,15

2010 2011 2012 2013 2014

zrédto: obliczenia wtasne ZBP na podstawie danych KNF

2015

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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OBCIAZENIA REGULACYJNE | PODATKOWE

Jednq z najwigkszych barier rozwojowych polskiego
sektora bankowego sg wysokie obciqgzenia fiskalne
i regulacyjne. Jeszcze przed wybuchem pandemii wirusa
COVID-19 sektor bankowy w Polsce byt pod wptywem
wysokich obcigzeh zewnetrznych. Wrdéd najwazniejszych
z nich wymieni¢ mozna: optaty na BFG, podatek bankowy
czy utworzenie funduszu wsparcia kredytobiorcow.

Efektywna stopa opodatkowania dla sektora bankowego
w Polsce wyniosta 45%. Dodatkowe daniny wniesione
przez sektor bankowy w latach 2015-2022 pokazujg
skale niewykorzystanego potencjatu rozwojowego
polskiej gospodarki. tgczna warto$€ obciqgzen sektora
bankowego w latach 2015-2022, z uwzglednieniem
wakacji kredytowych, wynosi 81,6 mld zt.

Skumulowana warto$¢ obcigzen podatkowo-sktadkowych w latach 2015-2022 przekroczyta 81,6 mid z

. s3] tgczna wartosc
Obowiqzuje od Czestotliwosc 2015-2022 (w mid zt)

Podatek bankowy 02.2016 r miesieczna i

‘ : (w tym 5,4 mid w 2022 r.*)

7,5
skiadki na FGB w BFG 01.2017 . roczna, ale placona (v 0 0 mid w 2022 1)
kwartalnie

Sktadki na FPRB w BFG 012017 1 roczna 8,6

: ‘ (w tym 1,7 mid w 2022 r.*)

11-12.2015 r. . . . 2,0

Whptata na FWK 20221, ustalana indywidualnie (w tym 1.4 mid w 2022 r.*)
Wptaty na pokrycie 14
kosztéw nadzoru U205 roczna (w tym 0,2 mid w 2022 r.*)
Wakacje kredytowe 07.2022r jednorazowa Lo

: : (w2022 r.*)
Whptaty na system ochrony g 3,56
bankéw komercyjnych 062022 Jednorazowa (w2022r.%)
Inne 2015 1. — 2016 1. F stab i F pom - roczna 10,5

(BFG - F stab, F pom, FOSG)

FOSG - jednorazowa

SUMA: 81,6 mid zt
(w tym 32,5 mid w 2022 r.*)

zrodto: obliczenia wtasne ZBP

Dodatkowe obcigzenie dla sektora bankowego nato-
zyty przepisy ustawy o pomocy kredytobiorcom,
ktora weszta w zycie 1 sierpnia 2022 r. wprowadzajqgc
wakacje kredytowe dla kredytobiorcow ztotowych.
Sektor bankowy apelowat o wprowadzenie kryterium
dochodowego, tym bardziej, ze inne instrumenty jak
Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow kierowany jest
do kredytobiorcéw majgcych realne trudnosci w sptacie

e Dodatkowym obcigzeniem dla sektora banko-
wego w latach 2022-2023 bedg wakacje
kredytowe
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*prognozy

kredytu hipotecznego. Podobng opinie na ten temat
miat Narodowy Bank Polski. Ostatecznie jednak wakacje
kredytowe w wersji przyjetej przez Sejm RP weszty w zycie
,a koszt dla sektora bankowego wedtug szacunkdw
wyniesie w latach 2022-2023 od 20-35 mld zt w zaleznosci
od liczby uprawnionych kredytobiorcow, ktérzy ztozg
whnioski o takg forme wsparcia.

® tgczne koszty rozwiqgzah w zakresie wsparcia
kredytobiorcéw mogg wynies¢ od 145% do
226% wyniku finansowego netto (NBP; czerwiec
2022r.)



tgczne koszty rozwigzan w zakresie wsparcia kredytobiorcéw w relacji do przewidywanych wynikéw
finansowych (WF) netto sektora bankowego w 2022 r.

T 34,4
35 29,5 . rednia wartosé tgeznych kosztéow
z tytutu wakacji kredytowych
30 —
o5 22,0 . koszty z tytutu zwiekszenia FWK
20 koszty IPS
15
10
5
0 I

50% 80% 100%
uprawnionych  uprawnionych  uprawnionych
kredytobiorcéw kredytobiorcéw kredytobiorcéw

zrédto: opracowanie wtasne ZBP

Wielu kredytobiorcow doswiadcza gwattownego wzrostu
rat kredytowych — w niektérych sytuacjach wzrost ten jest
dwukrotny w stosunku do pierwotnej raty. W zaleznoSci
od parametréw kredytéw — raty kredytowe mogq
wzrosnq¢ wiecej niz dwukrotnie w stosunku do momentu
zaciggniecia kredytu. Problem ten jest istotny dla
kredytobiorcow, ktorzy zaciqggneli kredyt przy niskich

Wptyw wzrostu stép procentowych na wysokos¢ raty
dane w %

WF prognozowany
przez NBP — wariant
referencyjny

WF prognozowany
przez NBP — wariant
szokowy

stopach procentowych, a rata tego kredytu stanowita juz
wtedy istotng czes¢ osigganego dochodu. Tym ludziom
trzeba pomoc, ale pomoc musi mie¢ jednak charakter
systemowy, sprawiedliwy i nie moze by¢ w kontrze
w stosunku do podejmowanych przez Rade Polityki
Pienieznej dziatan antyinflacyjnych.

kredytu

260
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@ 072021,

191
180

® 2021
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160

140
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20 lat
zrédto: opracowanie wtasne ZBP
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Jak wynika z badania opinii publicznej, poglqgdy Polakow
sq bliskie stanowisku NBP. Dwie trzecie respondentéw
- 66% — popiera postulat wprowadzenia do ustawy
kryterium dochodowego, z czego 33% w sposbb
zdecydowany. Wysokie poparcie dla ograniczenia
wakaciji kredytowych odnotowano wsrod beneficjentow
planowanej ulgi. 61% kredytobiorcow ztotowych jest
za ograniczeniem wakacji kredytowych tylko dla oséb
w trudnej sytuacji finansowej, z czego 30% zgadza
sie z takim poglgdem w sposdb zdecydowany.
Respondenci popierajgcy wprowadzenie kryterium
dochodowego stanowig wigkszoS¢ bez wzgledu na

@ o:2021t

prognoza Goldmann S.

30 lat

miejsce zamieszkania. Ograniczenie wakacji kredytowych
popierajg zarébwno mieszkancy wsi (61%), jak i duzych
miast od 200 tys. do 500 tys. mieszkahcow (78%).
W Warszawie za przyznaniem wakacji kredytowych
wytgcznie osobom w trudnej sytuaciji jest z kolei 68%
badanych.

73% badanych zgadza sie ze stwierdzeniem, ze panstwo
powinno pomagac¢ w szczegblny sposéb osobom
w trudnej sytuacji finansowej. Sposréd osdb sptacajqeych
obecnie kredyty w polskiej walucie, z poglgdem takim
zgadza sie 76% respondentow.
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66%

Polakéw popiera wprowadzenie
kryterium dochodowego do
ustawy o wakacjach kredytowych

73%

Polakéw uwaza pafistwo powinno
szczegblnie pomagaé osobom
w trudnej sytuaciji

62%

kredytobiorcow ztotowych chce
wakacji kredytowych dla oséb
w trudnej sytuaciji finansowej

zrédto: Badanie Mind&Roses przeprowadzone na zlecenie Warszaskiego Instytutu Bankowosci na reprezentatywnej probie
N=1000 mieszkancow Polski w wieku 15 lat i wiecej w dnich 30.05-06.06.2022

Natomiast bankowcy zapytani o najwieksze zagrozenie
dla polskiego sektora bankowego wskazali wprowadzenie
powszechnych wakacji kredytowych (26%) oraz wzrost
ztych kredytow wskazywany takze przez 26% badanych. Na
kolejnej pozycji wskazywany przez 21% jest wzrost inflacji

Jakie Pana/Pani zdaniem jest aktualnie najwigksze
zagrozenie dla sektora bankowego w Polsce?

dane w %
wprowadzenie p.owszechnych | 26
wakacji kredytowych ‘
wzrost ztych kredytow ‘ 26
postepujgcy wzrost inflacii 2]
zbyt szybkie wprowadzenie ‘ 16

zamiennika wskaznika WIBOR

utrzymanie podatku bankowego 5
w aktualnej formule

spadek wartosci skarbowych 2
papieréw dtuznych

wzrost obcigzen z tytutu wptat na 2
Bankowy Fundusz Gwarancyjny

spadek ekonomicznej wiarygodnosci 2
Polski na arenie miedzynarodowej

zrédto: badanie zrealizowane przez Minds&Roses
w 100 placéwkach bankowych na zlecenie
Zwiqzku Bankow Polskich, lipiec 2022
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oraz zbyt szybkie wprowadzanie zamiennika wskaznika
WIBOR. W ocenie 79% badanych wptyw powszechnych

wakacji kredytowych na kondycje polskiego sektora
bankowego bedzie negatywny.

Jaki Pana/Pani zdaniem bedzie dtugofalowy wptyw
powszechnych wakacji kredytowych na kondycje
polskiego sektora bankowego?

dane w %

\
raczej negatywny 49

zdecydowanie negatywny ‘ 30
ani pozytywny 14
ani negatywny ‘

zdecydowanie pozytywny ‘ 5

raczej pozytywny - 2

zrédto: badanie zrealizowane przez Minds&Roses w 100
placéwkach bankowych na zlecenie Zwiqzku Bankow
Polskich, lipiec 2022



Z danych NBP wynika, ze przychody odsetkowe na koniec
czerwca osiggnety poziom 49,46 mlid zt, w samym
czerwcu 2022 r. byto to 10,7 mld zt. Koszty odsetkowe
na koniec | pétrocza 2022 r. osiggnety poziom 12,4 mid zt,
co oznacza wzrost (r/r) o ponad 533%. Wynik odsetkowy
na koniec czerwca 2022 r. osiggnagt poziom 37,1 mid zt i byt
wyzszy o blisko 70% od wyniku odsetkowego na koniec
czerwca 2021 r.

Dynamika wzrostu kosztéw odsetkowych w | pdtroczu
2022 r. byta blisko 10 razy wyzsza niz przychodow.

Wynik finansowy netto po 6 miesigcach 2022 r. osiggnagt
poziom 11,6 mlid zt, jednak w czerwcu br. banki poniosty

Wynik odsetkowy po 6 miesigcach
w latach 2018-2022

dane w tys.
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zrédto: Opracowanie wtasne ZBP
na podstawie danych NBP

strate w kwocie 1,3 mld zt. Wedtug danych z czerwca
2022 roku, poziom kapitatow wtasnych (KW) sektora
bankowego osiggngt poziom 192,69 mld zt. Oznacza
to, ze kapitaty witasne bankéw ,stopniaty” w ujeciu r/r
0 12,7% (tj. o ponad 28 mid zt). Systematycznie zmniejsza
sie rowniez udziat kapitatow wtasnych w pasywach
sektora bankowego (z poziomu 11,1% w styczniu 2018 r. do
poziomu 7,19% w czerwcu 2022 r.).

od poczqtku 2022 r. kapitaty wiasne bankoéw
skurczyty sie o ok. 9 mid zt

Wynik finansowy (WF) netto po 6 miesigcach
w latach 2018—-2022

dane w tys.

12 11591 -
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zrédto: Opracowanie wtasne ZBP
na podstawie danych NBP
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FINANSOWANIE GOSPODARKI

Z danych NBP wynika, ze w Il kwartale 2022 r. ankietowane
banki zaostrzyty kryteria udzielania wszystkich
rodzajoéw kredytéw dla przedsiebiorstw, jako powdd
podajgc m.in. zaostrzenie polityki pienieznej i wzrost
ryzyka w niektoérych branzach. Jednocze$nie banki
nie zmienity istotnie warunkéw kredytowania. Spadek
popytu ze strony przedsiebiorstw, gtdwnie na kredyty
dtugoterminowe, wynikat ze spadku zapotrzebowania
na finansowanie inwestycji. WiekszosS¢ bankdw po
raz kolejny zaostrzyta kryteria udzielania kredytow
mieszkaniowych, uzasadniajgc to pogorszeniem
sie prognoz sytuacji gospodarczej i wzrostem stop
procentowych. Banki obnizaty marze kredytowq jednak
nie zmieniaty innych warunkdow kredytowania zakupu
mieszkah. W opinii bankdéw, znaczny spadek popytu
na kredyty mieszkaniowe wynikat z pogorszenia sie
sytuaciji ekonomicznej gospodarstw domowych, zmian
w wydatkach konsumpcyjnych, prognoz sytuaciji na rynku
mieszkaniowym oraz zaostrzenia standardéw polityki

Kryteria polityki kredytowej
w || kw. 2022 r. (dane w %)

kredyty dla duzych
przedsigbiorstw

kredytowej. Zgodnie z deklaracjami bankoéw zaostrzenie
polityki kredytowej w Il kwartale 2022 r. w segmencie
kredytow konsumpcyjnych wynikato ze wzrostu stop
procentowych i pogorszenia sie sytuacji gospodarczej
w kraju. Zmiany warunkow kredytowania ograniczaty sie
przede wszystkim do podniesienia marzy kredytowej,
w tym na kredyty obarczone podwyzszonym ryzykiem.
Zaobserwowany wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne
byt nastepstwem wzrostu zapotrzebowania na finanso-
wanie zakupu dobr trwatego uzytku. Banki spodziewajg
sie dalszego obnizenia aktywnosci na rynku kredytowym
w Il kwartale 2022 r. Ankietowane podmioty przewidujq
kontynuacje zaostrzania polityki kredytowej wobec
przedsigbiorstw (gtéwnie duzych podmiotow)
i gospodarstw domowych oraz oczekujq spadku popytuy,
ktory w przypadku dtugoterminowych kredytow dla
przedsigbiorstw i kredytéw mieszkaniowych ma by¢
znaczny.

kredyty dla MSP

krétko- dtugo- krétko- dtugo- kredyty kredyty
terminowe terminowe terminowe terminowe  mieszkaniowe konsumpcyjne

0
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_60 S
-70 '63 -
-80
8 -77,

Kryteria polityki kredytowej
przewidywania na ||| kw. 2022 r. (dane w %)
kredyty dla duzych
przedsigbiorstw kredyty dia MSP
krotko- dtugo- krotko- dtugo- kredyty kredyty
terminowe terminowe terminowe terminowe  mieszkaniowe konsumpcyjne

0

_'|0 S
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-850 | -47,5 o
-60 '55,4

zrédto: NBF; lipiec 2022 r
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Do rozwoju polskiej gospodarki niezbedny jest udziat
bankédw w strategicznych programach publicznych.
Programy finansowane ze srodkéw UE (Wieloletnie
Ramy Finansowe [w tym Polityka spéjnosci, WPR,
Europejski Zielony tad/ oraz Instrument na rzecz
Odbudowy i Zwigkszenia Odpornoéci) tworzqg

dodatkowe zapotrzebowanie na finansowanie
ze Srodkdw zewnetrznych. Wedtug szacunkéw IBNGR
i ZBP zapotrzebowanie na zewnetrzne finansowanie
w zwiqzku z realizacjg programow UE moze wyniesS¢
ponad 300 mld ztotych w ciggu 7 najblizszych lat.

Alokacja dla Polski z WRF i instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszenia Odpornosci

dane w %

Wspdlna Polityka Rolna: 10,6

\
Rozw6j Obszaréw Wiejskich '
Wspdlna Polityka Rolna: 21,6 4
ptatnosci bezposrednie

2,1 REACT EU (szacunki MFiPR)

srodki ogétem
170 mid EUR

(ceny biezqce)

Krajowy Plan Odbudowy:
RRF w czesci pozyczkowej 34,2 -

Umowa Partnerstwa:

—— 72,2 Polityka spdjnosci

RRF w czesci dotacyjnej 24,9 3,8 Fundusz na rzecz Sprawiedliwej
Transformaciji

WRF — Wieloletnie Ramy Finansowe

RRF — Instrument na rzecz Odbudowy | Zwiekszenia Odpornosci

~ 0,5 Europejski Fundusz Morski i Rybacki

REACT EU - szacowana dodatkowa alokacja w polityce spdjnosci i na bazie wptywu kryzysu

zrédto: Opracowanie ZBP ,Dlaczego potrzebujemy silnego sektora bankowego” na podstawie danych Ministerstwa Funduszy

i Polityki Regionalnej

e Tylko z tytutu wspierania inwestycji wymagane
bedzie podwojenie przyrostu kredytow

e Wymagane jest zapewnienie wzrostu
kredytéw corocznie na poziomie 115 mid zt:

* 60 mild zt dla istniejgcych portfeli

+ 55 mld zt dodatkowych kredytéw dla finanso-
wania inwestyciji
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Przyrost w roku kredytéw dla sektora niefinansowego
dane w mld zt

120

100

80

eo\

40

20

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2012 2021 2022 2023

zrédto: wyliczenia wtasne ZBP

wzrost z tytutu dodatkowego
finansowania inwestycji

wzrost z tytutu utrzymania
przyrostoéw z lat przed
pandemiq

Dodatkowe zapotrzebowanie na kredyty wystgpi w nie-
ktérych obszarach gospodarki takich jak wytwarzanie
energii elektrycznej i cieplnej z OZE. W okresie 10 lat

i cieptownictwo szacowane sq na blisko 140 mld zt. Ozna-
cza to dodatkowy wzrost akcji kredytowej o okoto 10 mid
zt rocznie.

skumulowane naktady inwestycyjne na elektroenergetyke

Naktady inwestycyjne cieptownictwo systemowe - prognoza do 2030 roku
dane w mld zt

4,0 30

3,0 22,5

2,0 15

10 75
0 0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

. naktady inwestycyjne w polskim cieptownictwie systemowym
kredyty na inwestycje w polskim cieptownictwie systemowym
=== skumulowane naktady inwestycyjne w polskim cieptownictwie systemowym (prawa o§)
=== skumulowane kredyty na inwestycje w polskim cieptownictwie systemowym (prawa o§)

zrédto: Program Analityczno-Badawczy WIB
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Inwestycje w elektroenergetyke opartq na OZE

dane w mid zt
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2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

. naktady inwestycyjne na elektroenergetyke opartq na OZE

skumulowane naktady inwestycyjne na elektroenergetyke opartg na OZE (prawa o§)

zrédto: Program Analityczno-Badawczy WIB
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GOSPODARCZA | SPOLECZNA

MISJA BANKOW W POLSCE

Znaczenie stabilnego i efektywnego sektora bankowego
to jeden z warunkédw sprawnej odbudowy potencjatu
gospodarczego wiekszosci krajow Unii Europejskiej.
Dlatego Zwiqzek Bankdw Polskich od lat zwraca uwage
na koniecznos§¢ podejmowania dziatah sprzyjajgcych
rozwojowi polskiego sektora bankowego i finansowania
przez niego gospodarki w tak trudnym i wymagajgcym
okresie. W Polsce, w najblizszych latach, jedynie silny sektor
bankowy jest w stanie sprosta¢ potrzebom finansowania
gospodarki na odpowiednim poziomie.

Banki zapewniajq:

+ Pozyskiwanie finansowania dla rozwoju dziatalnosci
i finansowania gospodarki,

+ Bezpieczne gromadzenie oszczednosci i akty-
wizowanie klientow do systematycznego oszcze-
dzania,

- Kredytowanie, gwarantowanie,

« Restrukturyzacja i prywatyzowanie i restruktu-
ryzowanie firm,

+ Monitorowanie rynku i proceséw gospodarczych,

« Zarzqdzanie ryzykiem, w tym kredytowym,
rynkowym i operacyjnym,

+ Wysokqg efektywnoS¢, niskie koszty dziatania
i wysokq jakoS¢ obstugi klientdw poprzez innowacje
organizacyjne, technologiczne i produktowe,
gospodarke elektroniczng,

- Obstuge krajowych, regionalnych i sektorowych
programow gospodarczych i spotecznych.
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Sytuacja sektora bankowego w Polsce:

Na skutek aktualizacji wyceny skarbowych
papierow wartosciowych miedzy kwietniem
2021 r. a kwietniem 2022 r. fundusze wtasne
sektora bankowego spadty o 13,5 proc. i nawet po
uwzglednieniu dodatniego wyniku finansowego
sektora z ubiegtego roku zmniejszyty sie one
z 228 mld zt do 191 mld zt. Warto zwréci¢ uwage,
ze zmniejszenie kapitatéw wtasnych w skali roku
byto zjawiskiem nieobserwowanym w polskim
sektorze bankowym od bardzo dawna. Przynajmniej
od kryzysu na rynkach finansowych na Swiecie
w 2008 r. nie mielismy do czynienia z tak wyjgtkowq
sytuacjq.

W sektorze bankowym istotny jest nie sam zysk,
lecz wspomniane fundusze wtasne i rentownos¢
kapitatu. Tan rentowno$¢ pozwala na pozyskanie
kapitatu od inwestoréw, gdy rosng wymagania
regulacyjne lub ekonomiczne. Gdy wezmiemy pod
uwage konieczno$¢ utworzenia réznego rodzaju
odpisdw, rezerw, spojrzymy na koszty wakacji
kredytowych to sektor bankowy w Polsce w relacii
do PKB stabnig, a nie wzmacnia sie.

Zyski sektora bankowego za caty 2022 roku,
pomimo wzrostu stép procentowych NBP, mogqg
okazac sie nizsze od oczekiwanych.

Sektor bankowy rozwijat sie znacznie wolniej
i uzyskiwat nizsze wyniki finansowe, niz
wskazywatoby na to tempo wzrostu polskiego PKB.

Zaréwno na banki, jok i klientdw naktadane sq zbyt
duze obcigzenia. Polski sektor bankowy zajmuje
w UE jednq z czotowych pozycji pod wzgledem skali
obcigzen. tgcznie w latach 2015-2022 obcigzenia
sektora bankowego wyniosq 81,6 mid zt, w tym
32,56 mid zt w 2022 roku. Dla klientow bankdw rosnie
oprocentowanie, a co za tym idzie rosng raty
kredytow. Ze wzgledu na wysokie obcigzenia banki
nie bedg mogty uatrakcyjnia oprocentowania
depozytow.

Zauwazalny jest spadek tempa oszczednosci
Polakow, ktéry wynika z braku systemowych zachet.

Banki zanotowaty spadek popytu w wigkszosci
segmentéw rynku kredytowego, z wyjgtkiem
kredytow krotkoterminowych dla duzych
przedsiebiorstw i kredytéw konsumpcyjnych.

Widoczne jest zatamanie kredytowania
w mieszkalnictwie oraz rolnictwie.

Wyzwaniem dla sektora bankowego jest
nieprzewidywalnos$¢ i niepewnos¢ regulacyjna
a takze zaskakujgce i szokujgce rozstrzygniecia
prawne o podtozu populistycznym.
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