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Je­śli rząd wspólnie z Ra­dą 
Po­lity­ki Pie­nięż­nej nie po­dej­
mą szyb­ko ja­kichś ra­dy­kal­
nych kro­ków zmie­rza­jących 
do po­pra­wy sy­tu­acji go­spo­
darczej, mija­jący 2004 rok 
to mo­że być „ma­ły pikuś” w 
po­równa­niu z tym, co nas 
cze­ka w nadcho­dzącym. 

Już dziś - wbrew za­po­wie­dziom rozma­itej 
ma­ści pro­pa­gandzistów - widać sympto­my 
za­ła­ma­nia, które mo­że na­dejść. I nie jest to 
by­najmniej czarno­widztwo. Mocny zło­ty, 
utrzy­mu­jące się na wy­so­kim po­zio­mie bez­
ro­bo­cie, brak gwałtowne­go wzro­stu płac 
to po­waż­ne argu­menty prze­ma­wia­jące za 
wdro­że­niem zmian w po­lity­ce go­spo­darczej 
rządu (szcze­gólnie fiskalnej) oraz w po­lity­ce 
pie­nięż­nej. Rozcza­ro­wu­jące wy­niki inwe­sty­
cji, które w trze­cim kwarta­le wzro­sły tylko 
o 4,1 proc., są dla wie­lu eko­no­mistów osta­
tecznym argu­mentem, by za­cząć mówić 
o ko­niecznych ra­dy­kalnych zmia­nach. W 
sy­tu­acji, która te­raz się wy­two­rzy­ła, prio­ry­
te­tem po­winno stać się nie utrzy­my­wa­nie 
za wszelką ce­nę infla­cji na jak najniż­szym 
po­zio­mie czy termino­wa ob­słu­ga za­dłu­że­
nia za­gra­niczne­go na jak najko­rzystniej­
szych wa­runkach, ale po­lu­zo­wa­nie sza­le­ją­
ce­go fiska­lizmu zgra­ne w cza­sie z „miększą” 
po­lity­ką pie­nięż­ną, tym ra­zem być mo­że jed­
no­ra­zo­wą, ale ra­dy­kalną ob­niż­ką stóp pro­
cento­wych. Tylko ostre, nie za­trzy­ma­ne „w 
pół kro­ku” dzia­ła­nia do­pro­wa­dzą do po­bu­
dze­nia inwe­sty­cji ze­wnętrznych i we­wnętrz­
nych, przy­spie­sza­nia tempa wzro­stu go­spo­
darcze­go, po­pra­wy wy­ników firm i spadku 
bezro­bo­cia. Pełny­mi garścia­mi będą mo­gły 
czerpać z te­go banki i inne insty­tu­cje finan­
so­we, co do­datko­wo na­kręci ko­niunktu­rę. 
Na ra­zie jeszcze dyskontu­ją wzrost go­spo­
darczy ostatnie­go kwarta­łu br. 
W świątecznym wy­da­niu po­ru­sza­my wie­le 
te­ma­tów waż­nych dla sekto­ra finanso­we­
go. Pisze­my np. o ro­dza­jach fundu­szy struk­
tu­ralnych dla MSP, które mo­gą być w zna­
ko­mity spo­sób wy­ko­rzy­sta­ne i ob­słu­giwa­ne 
przez banki. Spo­ro miejsca po­święca­my 
pro­gno­zom (a nie podsu­mo­wa­niom 2004 
roku, bo to już jest prze­szłość), dla sekto­ra 
na 2005 r. (np. odno­śnie ro­dza­jów dzia­ła­
jących banków i grup finanso­wych, zmian 
na rynku pro­duktów finanso­wych itp.). Jak 
zwy­kle za­chęcam do lektu­ry sekcji do­ty­czą­
cej no­wo­cze­snych technik finanso­wa­nia i 
techno­lo­gii informa­tycznych. Ko­rzy­sta­jąc 
z oka­zji wszystkim czy­telnikom BANK-u 
ży­czę Zdro­wych, Spo­kojnych Świąt i Szczę­
śliwe­go No­we­go Ro­ku.     

Gospodarka czeka 
na deszcz zmian Kronika 
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Wy­da­rze­nia i wskaê­niki
■ Re­al­ny pro­dukt krajo­wy brut­
to stre­fy eu­ro oraz Unii Eu­ro­pejskiej 
zwiększył we­dług najnowszych sza­cun­
ków w III kwarta­le 2004 r. o 0,3 proc. 
- w po­równa­niu z kwarta­łem po­przed­
nim. Je­go wzrost w re­la­cji rok do ro­ku 
wy­niósł odpo­wiednio 1,8 proc. oraz 2,1 
proc. W po­równa­niu do II kwarta­łu br. 
dy­na­mika konsumpcji go­spo­darstw 
do­mo­wych wy­nio­sła 0,2 proc. w stre­
fie eu­ro oraz 0,3 proc. w UE. Tempo 
wzro­stu inwe­sty­cji by­ło jedno­cze­śnie 
równe 0,6 proc. w stre­fie eu­ro (czy­li 
dwu­krotnie wyż­sze niż w kwarta­le 
po­przednim) oraz 0,5 proc. w kra­jach 
UE25 (spa­dek o 0,2 pkt proc.).
■ Zharmo­ni­zo­wana sto­pa bezro­bo­
cia (wy­równa­na se­zo­no­wo) wy­nio­sła 
we wrze­śniu br. w Polsce 18,7 proc. i 
nie zmie­niła się względem sierpnia, a 
spa­dła o 0,1 pkt proc. wo­bec czerwca i 
lipca br. Jest ona w na­szym kra­ju ob­li­
cza­na na podsta­wie kwartalne­go ba­da­
nia BAEL oraz mie­sięcznych da­nych z 
urzędów pra­cy. W Unii Eu­ro­pejskiej 
wy­nio­sła ona we wrze­śniu 9,0 proc., 
w stre­fie eu­ro 8,9 proc., a w kra­jach 
UE15 8,0 proc., przy czym po­zo­sta­wa­
ła na nie­zmie­nio­nym po­zio­mie od kil­
ku mie­sięcy.
■ Zharmo­ni­zo­wany wskaź­nik cen 
to­warów i usług konsumpcyjnych 
(HICP) wy­niósł w paź­dzierniku br. w Pol­
sce 4,6 proc. (r/r) wo­bec 4,7 proc. (r/r) 
w po­przednim mie­siącu oraz 4,9 proc. 
(r/r) w sierpniu.
■ Po raz ko­lejny z rzędu na­stąpiła 
po­prawa ko­niunktury w sekto­rze ban­
ko­wym. Wskaź­nik ko­niunktu­ry osiągnął 
+40 w III kw. 2004 r., wo­bec +35,7 w 
II kw. 2004 r. Dalsza po­pra­wa ko­niunk­
tu­ry pro­gno­zo­wa­na jest w IV kw. 2004 
r. do po­zio­mu +49,3. Na ocze­kiwa­nia 
co do dalszej po­pra­wy ko­niunktu­ry w 
IV kw. 2004 r. wpły­wa przede wszyst­
kim zre­alizo­wa­ny i spo­dzie­wa­ny wzrost 
przy­cho­dów z dzia­łalno­ści banko­wej. Sal­
do odpo­wie­dzi na to py­ta­nie wzro­sło do 
najwyż­sze­go po­zio­mu od czte­rech lat i 
wy­nio­sło +75,0 w III kw., wo­bec +52,4 
w II kw. 2004r. Jedno­cze­śnie gdy­by 
sprawdziła się pro­gno­za +90,0 w IV kw. 
2004 r., to byłby to histo­ryczny re­kord 
dla tej mia­ry. Mimo po­pra­wy ko­niunk­
tu­ry, banki na­dal częściej wska­zu­ją na 
prze­rost za­trudnie­nia w sekto­rze. Pro­

blem ten jednak jest du­żo mniejszy niż 
przed ro­kiem, czy dwa la­ta te­mu.
■ Rząd zade­cydo­wał o de­ka­pita­lizo­
wa­niu Kompa­nii Węglo­wej trze­ma tran­
sza­mi akcji o łącznej warto­ści 900 mln 
zł. Na­to­miast re­sort go­spo­darki ocze­ku­
je, że najpóź­niej na po­czątku przy­szłe­go 
ro­ku Ko­misja Eu­ro­pejska no­ty­fiku­je sza­
co­wa­ną na ok. 6 mld zł po­moc pu­blicz­
ną, ja­ką do koń­ca 2006 r., a częścio­wo 
także do 2010 r., otrzy­ma polskie górnic­
two węgla ka­mienne­go. Ma to być ostat­
nie wsparcie tej branży z bu­dże­tu.
■ Handelsbanken, obecny w Warsza­
wie od 1997 r., otwo­rzył swój oddział 
w Polsce. Wcze­śniej bank ten dzia­łał w 
na­szym kra­ju ja­ko Bank Svenska Han­
delsbanken (Polska) SA. No­wa na­zwa to 
Handelsbanken Warsaw Branch. Wszyst­
kie pro­ce­du­ry wy­ma­ga­ne przez polskie 
i szwedzkie wła­dze zo­sta­ły za­koń­czo­ne 
i pierwszą transakcję oddział prze­pro­wa­
dził 22 listo­pa­da. Obecnie prze­no­szo­na 
jest do nie­go ca­ła dzia­łalność Banku 
Svenska Handelsbanken.
■ Wal­ne zgro­madze­nie akcjo­nariu­
szy Ge­tin Banku (d. Górno­śląskie­go 
Banku Go­spo­darcze­go SA, na po­sie­dze­
niu 24 listo­pa­da 2004 r. podjęło de­cy­zję 
o rozsze­rze­niu skła­du Ra­dy Nadzorczej 
Banku. Na jej członków po­wo­ła­ni zo­sta­
li: Pa­weł Cie­sielski (do­tychcza­so­wy 
wice­pre­zes Ge­tin Banku oraz czło­nek 
za­rządu Ge­tin Holding) oraz Małgo­rza­
ta Głąbicka (główna księgo­wa Ge­tin Hol­
ding). Pa­weł Cie­sielski zło­żył re­zy­gna­cję 
ze sta­no­wiska wice­pre­ze­sa za­rządu 
Ge­tin Banku, w związku z wy­mo­giem 
Nadzo­ru Banko­we­go o niełącze­niu sta­
no­wisk w za­rządzie banku i spółki do­mi­
nu­jącej (Ge­tin Holding SA). 
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Pro­dukty
■ Elektro­niczny rachunek dla firm 
eFirma Nordea Bank Polska zwy­ciężył w 
rankingu na najlepszy ra­chu­nek dla osób 
pro­wa­dzących dzia­łalność go­spo­darczą, 
przy­go­to­wa­nym przez dziennik „Rzeczpo­
spo­lita”. Eksperci „Rzeczpo­spo­litej” uzna­li 
ra­chu­nek eFirma za najko­rzystniejszy dla 
ma­ło ko­rzy­sta­jących z konta. W dwóch 
po­zo­sta­łych ka­te­go­riach - dla średnich 
firm i dla aktywnych - eFirma za­jęła dru­
gie miejsce. Do­ce­nio­no niskie koszty pro­
wa­dze­nia ra­chunku (9 zł mie­sięcznie) i 
brak opłat do­datko­wych (m.in. za otwar­
cie konta czy do­stęp do serwisu interne­to­
we­go) oraz nie­wielkie koszty prze­le­wów 
(60 gr te­le­fo­nicznie lub przez Internet) i 
brak opłat za po­bie­ra­nie go­tówki.
■ Po­sia­da­cze konta Inte­li­go, którzy 
pla­nu­ją ubie­gać się o kre­dyt na wła­sne 
wy­datki, nie mu­szą już ko­rzy­stać z 
oferty ze­wnętrznych insty­tu­cji finanso­
wych. Do ich dyspo­zy­cji bank po­sta­wił 
kartę kre­dy­to­wą po­łączo­ną z kre­dy­tem 
odna­wialnym (au­to­ma­tycznie odna­
wia­nym co 12 mie­sięcy). Ko­rzy­sta­jąc 
z no­we­go pro­duktu moż­na ła­two i 
wy­godnie ro­bić za­ku­py w skle­pach na 
te­re­nie ca­łe­go kra­ju, za gra­nicą, a tak­
że przez Internet i te­le­fon. Je­dy­nym 
ogra­nicze­niem jest wy­łącznie przy­zna­
ny limit kre­dy­to­wy. 
■ RSA Se­curi­ty Inc. wpro­wa­dziła na 
ry­nek no­we rozwiąza­nia RSA Sign-On 
Ma­na­ger, za­pewnia­jące bezpieczny 
do­stęp do za­so­bów przedsiębiorstwa. 
System ten łączy w so­bie ce­chy najlep­
szych w swo­jej kla­sie pro­duktów firmy 
RSA Se­cu­rity do bezpieczne­go uwie­rzy­
telnia­nia z funkcją jedno­krotne­go lo­go­
wa­nia do za­so­bów przedsiębiorstwa 
(single sign-on - SSO). Za­sto­so­wa­nie 
te­go rozwiąza­nia po­zwo­li firmom ob­ni­
żyć koszty dzia­łu help-desk związa­ne ze 
zmie­nia­niem ha­seł oraz za­pewni wzrost 
bezpie­czeń­stwa firmy i pro­duktywno­ści 
użytkowników, tym sa­mym do­da­jąc 
no­wą wartość do do­tychcza­so­wych 
inwe­sty­cji firmy po­nie­sio­nych na za­bez­
pie­cze­nia.
■ eCard SA spółka pełno­mocna Xtra­
de SA w re­kordo­wo krótkim cza­sie wdro­
ży­ła system ePro­cu­re­ment we wszyst­
kich większych oddzia­łach BGŻ oraz we 
wszystkich de­parta­mentach centra­li ban­
ku. Pro­jekt wdro­że­nia Syste­mu Ob­słu­gi 
Za­opa­trze­nia po­dzie­lo­ny zo­stał na dwa 
eta­py. Pierwszy etap, które­go re­aliza­cja 
za­koń­czy­ła się w czerwcu 2004 r., czy­li 
w trzy mie­siące po podpisa­niu umo­wy 
po­między BGŻ a Xtra­de, obejmo­wał 
wdro­że­nie w pełni funkcjo­nalne­go sys­
te­mu w centra­li banku oraz wy­bra­nych 

oddzia­łach (m.in. wszystkie oddzia­ły 
re­gio­nalne). Dru­gi etap ob­jął po­zo­sta­łe 
wy­ty­po­wa­ne oddzia­ły banku, a jedno­
cze­śnie zo­stał rozsze­rzo­ny za­kres asorty­
mento­wy o pro­dukty z ob­sza­ru IT. 
■ Do­mi­net Bank SA i FinLi­fe SA 
wpro­wa­dza­ją no­wy pro­dukt ty­pu „ban­
kassu­rance” - po­lisę lo­ka­cyjną „FinLife 
- Lo­ka­ta”. Jest ona po­łącze­niem ubezpie­
cze­nia na ży­cie i do­ży­cie oraz lo­ka­ty ter­
mino­wej. Zysk z lo­ka­ty jest całko­wicie 
zwolnio­ny z po­datku od zy­sków ka­pita­
ło­wych (tzw. po­datku Belki). Gwa­ranto­
wa­na sto­pa zwro­tu z inwe­sty­cji wy­no­si 
6,075 proc. w ska­li ro­ku - co odpo­wia­da 
tra­dy­cyjnej lo­ka­cie banko­wej o opro­cen­
to­wa­niu 7,5 proc. 

Kontrakty
■ SO­FT­BANK SA podpisał z PKO BP 
SA aneks do umo­wy z 27 paź­dziernika 
2003 ro­ku. Wartość za­warte­go kontrak­
tu wy­no­si 8,3 mln eu­ro (oko­ło 35 mln 
zł) i obejmu­je sprze­daż licencji do opro­
gra­mo­wa­nia firmy IBM wraz z do­sta­wą 
oraz insta­la­cję i świadcze­nie usług serwi­
so­wych do 31 grudnia 2007 ro­ku. 
■ Korpo­racja Ubezpie­czeń Kre­dy­
tów Eksporto­wych Spółka Akcyjna 
za­warła umo­wę o współpra­cy z Ko­re­ań­
ską Korpo­ra­cją Ubezpie­czeń Eksporto­
wych (KEIC). Ce­lem umo­wy za­wartej 
po­między KUKE i KEIC jest usta­no­wie­
nie ram współpra­cy po­między obie­ma 
agencja­mi ubezpie­czeń kre­dy­tów eks­
porto­wych odno­śnie wspie­ra­nia oraz 
rozwo­ju handlu między Rze­czy­po­spo­
litą Polską i Re­pu­bliką Ko­re­ań­ską oraz 
ubezpie­cza­nia do­staw to­wa­rów i usług 
odpo­wiednio z obu kra­jów sta­no­wią­
cych część wspólnych pro­jektów re­ali­
zo­wa­nych w kra­jach trze­cich. Obie 
agencje ubezpie­czeń będą wspólnie 
dzia­ła­ły w kie­runku wspie­ra­nia eks­
portu z oby­dwu kra­jów. 
■ Impel Se­curi­ty Pol­ska, rozpocznie 
bu­do­wę no­wo­cze­sne­go syste­mu mo­ni­
to­ringu wizyjne­go oraz ochro­ny ob­wo­
do­wej te­re­nu Ra­fine­rii GRUPY LOTOS 
SA w Gdań­sku. Kontrakt obejmu­je 
wy­ko­na­nie syste­mu cy­fro­wej te­le­wizji 
wraz z bu­do­wą zauto­ma­ty­zo­wa­ne­go 
centrum do­zo­ru oraz syste­mu ochro­ny 
ogro­dze­nia te­re­nu Ra­fine­rii. Wartość 
umo­wy za­wartej po­między Impel SP 
oraz Gru­pą LOTOS prze­kra­cza 2,3 mln 
zł, a za­koń­cze­nie prac pla­no­wa­ne jest 
na po­ło­wę 2005 ro­ku.
■ COMP Rze­szów podpisał umo­wy z 
Deutsche Bank PBC SA o łącznej warto­ści 
po­nad 1,5 mln zł. Przedmio­tem umów jest 
bu­do­wa i wdro­że­nie Syste­mu Dystry­bu­cji 
Fundu­szy Inwe­sty­cyjnych oraz udzie­le­nie 

licencji i wdro­że­nie syste­mu banko­wo­ści 
interne­to­wej dla klientów korpo­ra­cyjnych 
- Corpo InterComp. Podpisa­ne umo­wy są 
konty­nu­acją współpra­cy rozpo­czętej w 2001 
r. wdro­że­niem syste­mu banko­wo­ści interne­
to­wej dla klientów indy­widu­alnych.

Trendy
■ Najnowsze badania prze­pro­wa­dzo­
ne pod pa­tro­na­tem Unisys wska­zu­ją na 
istnie­jące ry­zy­ko ucieczki klientów z ban­
ków ame­ry­kań­skich ze względu na ro­sną­
cą świa­do­mość za­gro­żeń związa­nych z 
kra­dzie­żą toż­sa­mo­ści. W opra­co­wa­niu 
ujawnio­no, że pra­wie po­ło­wa ame­ry­kań­
skich go­spo­darstw do­mo­wych chcia­ła­by 
prze­nieść swo­je konta banko­we do insty­
tu­cji finanso­wych, które ofe­ru­ją sprawny 
system wy­kry­wa­nia kra­dzie­ży i alarmo­
wa­nia o za­gro­że­niach.
■ Firma Gal­lupe Euro­pe prze­pro­wa­
dziła we wrze­śniu sondaż na po­nad 
10 ty­s. oby­wa­te­li no­wych kra­jów Unii 
Eu­ro­pejskiej. Po­la­cy nie garną się do 
przy­jęcia unijnej mo­ne­ty eu­ro. Blisko 
po­ło­wa chce, by eu­ro za­stąpiło zło­te­go 
jak najpóź­niej, a 83 proc. boi się, że zmia­
na mo­ne­ty będzie oka­zją do nadużyć. 
Po­zy­tywne skutki dla sie­bie z po­wo­du 
wpro­wa­dze­nia eu­ro do­strze­ga tylko 34 
proc. Po­la­ków. Zde­cy­do­wa­nie bardziej 
opty­mistyczni są w tej kwe­stii Sło­weń­cy, 
Cy­pryjczy­cy (po 56 proc.) i Węgrzy (51 
proc.). Ba­da­nia wy­ka­zu­ją, że bardziej 
przy­chylni wobec eu­ro są męż­czyź­ni niż 
ko­bie­ty.
■ Indeks bizne­su ob­licza­ny przez Pol­
ską Konfe­de­ra­cję Pra­co­dawców Pry­wat­
nych (PKPP) spadł w listo­pa­dzie o 2 pkt. 
względem paź­dziernika i wy­niósł 58 pkt 
(w ska­li 0-100). Indeks kwartalny spadł 
także o 2 pkt do 63 pkt. Na­to­miast wskaź­
nik opty­mizmu konsu­mentów IPSOS 
spadł w listo­pa­dzie o 3,72 pk. i wy­no­si 
84,87 pkt (w ska­li 0-200). Po­gorsze­nie 
wy­nika­ło głównie z ne­ga­tywnych ocen 
klima­tu go­spo­darcze­go (spa­dek - 5,63 
pkt do po­zio­mu 75,86 pkt). W listo­pa­
dzie nie­znacznie osła­biła się skłonność 
do za­ku­pów (-2,55 pkt do 90,69 pkt), a 
ocze­kiwa­nia infla­cyjne zma­la­ły.
■ We­dług raportu DiS, opu­bliko­wa­ne­
go w listo­pa­dzie 2004 r., wartość rynku 
opro­gra­mo­wa­nia dla MŚP w ro­ku 2003 
wy­nio­sła 312,9 mln zł, a udział na­kła­
dów średnich przedsiębiorstw w tej war­
to­ści to oko­ło 75 proc. DiS pro­gno­zu­je, 
że wartość rynku opro­gra­mo­wa­nia dla 
MSP w la­tach 2004- 2006 wzro­śnie do 
ok. 430 mln zł.

Opra­co­wa­na na pod­sta­wie do­niesieƒ agencyj­
nych i pra­so­wych
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