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Magazyn Komentarz

Cospodarka czeka
na deszcz zmian

Jesli rzad wspélnie z Radg
Polityki Pienieznej nie podej-
ma szybko jakichs radykal-
nych krokéw zmierzajacych
do poprawy sytuacji gospo-
darczej, mijajacy 2004 rok
to moze by¢,,maty pikus” w
poréwnaniu z tym, co nas
czeka w nadchodzacym.
Juz dzi$ - wbrew zapowiedziom rozmaitej
masci propagandzistéw - widaé symptomy
zatamania, ktére moze nadejs¢. I nie jest to
bynajmniej czarnowidztwo. Mocny zloty,
utrzymujace sie na wysokim poziomie bez-
robocie, brak gwalttownego wzrostu ptac
to powazne argumenty przemawiajace za
wdrozeniem zmian w polityce gospodarczej
rzadu (szczegolnie fiskalnej) oraz w polityce
pienieznej. Rozczarowujace wyniki inwesty-
cji, ktére w trzecim kwartale wzrosty tylko
04,1 proc., sa dla wielu ekonomistéw osta-
tecznym argumentem, by zaczaé mowic
o koniecznych radykalnych zmianach. W
sytuacji, ktdra teraz sie wytworzyla, priory-
tetem powinno staé sie nie utrzymywanie
za wszelka cene inflacji na jak najnizszym
poziomie czy terminowa obstuga zadtuze-
nia zagranicznego na jak najkorzystniej-
szych warunkach, ale poluzowanie szaleja-
cego fiskalizmu zgrane w czasie z ,,mieksza”
polityka pieniezna, tym razem by¢ moze jed-
norazowa, ale radykalna obnizka stép pro-
centowych. Tylko ostre, nie zatrzymane ,w
pdtkroku” dziatania doprowadza do pobu-
dzenia inwestycji zewnetrznych i wewnetrz-
nych, przyspieszania tempa wzrostu gospo-
darczego, poprawy wynikéw firm i spadku
bezrobocia. Pelnymi garsciami beda mogly
czerpac z tego banki i inne instytucje finan-
sowe, co dodatkowo nakreci koniunkture.
Na razie jeszcze dyskontuja wzrost gospo-
darczy ostatniego kwartatu br.

W swigtecznym wydaniu poruszamy wiele
tematéw waznych dla sektora finansowe-
go. Piszemy np. o rodzajach funduszy struk-
turalnych dla MSP, ktére moga by¢ w zna-
komity sposéb wykorzystane i obstugiwane
przez banki. Sporo miejsca poswiecamy
prognozom (a nie podsumowaniom 2004
roku, bo to juz jest przeszlos¢), dla sektora
na 2005 r. (np. odnosnie rodzajow dziala-
jacych bankéw i grup finansowych, zmian
na rynku produktéw finansowych itp.). Jak
zwykle zachecam do lektury sekgji dotycza-
cej nowoczesnych technik finansowania i
technologii informatycznych. Korzystajac
z okazji wszystkim czytelnikom BANK-u
zycze Zdrowych, Spokojnych Swiat i Szcze-
$liwego Nowego Roku.

Bt Bl
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Rynek finansowy - listopad 2004

Kronika

Wydarzenia i wskazniki

B Realny produkt krajowy brut-
to strefy euro oraz Unii Europejskiej
zwiekszyt wedlug najnowszych szacun-
kéw w III kwartale 2004 r. o0 0,3 proc.
- w poréwnaniu z kwartatem poprzed-
nim. Jego wzrost w relacji rok do roku
wyniést odpowiednio 1,8 proc. oraz 2,1
proc. W poréwnaniu do IT kwartatu br.
dynamika konsumpcji gospodarstw
domowych wyniosta 0,2 proc. w stre-
fie euro oraz 0,3 proc. w UE. Tempo
wzrostu inwestycji bylo jednoczesnie
rowne 0,6 proc. w strefie euro (czyli
dwukrotnie wyzsze niz w kwartale
poprzednim) oraz 0,5 proc. w krajach
UE25 (spadek o 0,2 pkt proc.).

Bl Zharmonizowana stopa bezrobo-
cia (wyréwnana sezonowo) wyniosta
we wrzesniu br. w Polsce 18,7 proc. i
nie zmienita sie wzgledem sierpnia, a
spadta o 0,1 pkt proc. wobec czerwca i
lipca br. Jest ona w naszym kraju obli-
czana na podstawie kwartalnego bada-
nia BAEL oraz miesiecznych danych z
urzedéw pracy. W Unii Europejskiej
wyniosta ona we wrze$niu 9,0 proc.,
w strefie euro 8,9 proc., a w krajach
UE15 8,0 proc., przy czym pozostawa-
ta na niezmienionym poziomie od kil-
ku miesiecy.

Bl Zharmonizowany wskaznik cen
towarow i ustug konsumpcyjnych
(HICP) wyni6stw pazdzierniku br. w Pol-
sce 4,6 proc. (r/1) wobec 4,7 proc. (1/1)
w poprzednim miesiacu oraz 4,9 proc.
(r/1) w sierpniu.

Bl Po raz kolejny z rzedu nastapita
poprawa koniunktury w sektorze ban-
kowym. Wskaznik koniunktury osiagnat
+40 w III kw. 2004 r., wobec +35,7 w
IT kw. 2004 r. Dalsza poprawa koniunk-
tury prognozowana jest w IV kw. 2004
r. do poziomu +49,3. Na oczekiwania
co do dalszej poprawy koniunktury w
IV kw. 2004 r. wplywa przede wszyst-
kim zrealizowany i spodziewany wzrost
przychodéw z dziatalnosci bankowej. Sal-
do odpowiedzi na to pytanie wzrosto do
najwyzszego poziomu od czterech lat i
wyniosto +75,0 w IIT kw., wobec +52.,4
w II kw. 2004r. Jednoczesnie gdyby
sprawdzila sie prognoza +90,0 w IV kw.
2004 r., to bylby to historyczny rekord
dla tej miary. Mimo poprawy koniunk-
tury, banki nadal czesciej wskazuja na
przerost zatrudnienia w sektorze. Pro-

blem ten jednak jest duzo mniejszy niz
przed rokiem, czy dwa lata temu.

Bl Rzad zadecydowat o dekapitalizo-
waniu Kompanii Weglowej trzema tran-
szami akeji o tacznej wartosci 900 min
zt. Natomiast resort gospodarki oczeku-
je, ze najpdzniej na poczatku przyszlego
roku Komisja Europejska notyfikuje sza-
cowang na ok. 6 mld zt pomoc publicz-
na, jaka do korica 2006 ., a czeSciowo
takze do 2010 r., otrzyma polskie gornic-
two wegla kamiennego. Ma to by¢ ostat-
nie wsparcie tej branzy z budzetu.

Bl Handelsbanken, obecny w Warsza-
wie od 1997 r., otworzyt swdj oddziat
w Polsce. Wczesniej bank ten dziatat w
naszym kraju jako Bank Svenska Han-
delsbanken (Polska) SA. Nowa nazwa to
Handelsbanken Warsaw Branch. Wszyst-
kie procedury wymagane przez polskie
i szwedzkie wladze zostaly zakoriczone
ipierwszq transakcje oddzial przeprowa-
dzit 22 listopada. Obecnie przenoszona
jest do niego cata dziatalno$¢ Banku
Svenska Handelsbanken.

Bl Walne zgromadzenie akcjonariu-
szy Getin Banku (d. G6rnoslgskiego
Banku Gospodarczego SA, na posiedze-
niu 24 listopada 2004 r. podjeto decyzje
o rozszerzeniu sktadu Rady Nadzorczej
Banku. Na jej czlonkéw powotani zosta-
li: Pawet Ciesielski (dotychczasowy
wiceprezes Getin Banku oraz cztonek
zarzadu Getin Holding) oraz Matgorza-
ta Glabicka (gléwna ksiegowa Getin Hol-
ding). Pawet Ciesielski ztozyt rezygnacje
ze stanowiska wiceprezesa zarzadu
Getin Banku, w zwigzku z wymogiem
Nadzoru Bankowego o nietaczeniu sta-
nowisk w zarzadzie banku i sp6tki domi-
nujacej (Getin Holding SA).




Kronika bankowa

Produkty

Bl Elektroniczny rachunek dla firm
eFirma Nordea Bank Polska zwyciezyt w
rankingu na najlepszy rachunek dla oséb
prowadzacych dziatalnosé gospodarcza,
przygotowanym przez dziennik ,,Rzeczpo-
spolita”. Eksperci ,,Rzeczpospolitej”’ uznali
rachunek eFirma za najkorzystniejszy dla
mato korzystajacych z konta. W dwéch
pozostalych kategoriach - dla srednich
firm i dla aktywnych - eFirma zajeta dru-
gie miejsce. Doceniono niskie koszty pro-
wadzenia rachunku (9 zt miesiecznie) i
brak optat dodatkowych (m.in. za otwar-
cie konta czy dostep do serwisu interneto-
wego) oraz niewielkie koszty przelewdéw
(60 gr telefonicznie lub przez Internet) i
brak optat za pobieranie gotéwki.

Bl Posiadacze konta Inteligo, ktérzy
planujg ubiegac sie o kredyt na wlasne
wydatki, nie musza juz korzystac z
oferty zewnetrznych instytucji finanso-
wych. Do ich dyspozycji bank postawit
karte kredytowa polaczona z kredytem
odnawialnym (automatycznie odna-
wianym co 12 miesiecy). Korzystajac
z nowego produktu mozna tatwo i
wygodnie robié zakupy w sklepach na
terenie calego kraju, za granica, a tak-
ze przez Internet i telefon. Jedynym
ograniczeniem jest wylgcznie przyzna-
ny limit kredytowy.

Bl RSA Security Inc. wprowadzita na
rynek nowe rozwigzania RSA Sign-On
Manager, zapewniajace bezpieczny
dostep do zasob6éw przedsiebiorstwa.
System ten taczy w sobie cechy najlep-
szych w swojej klasie produktéw firmy
RSA Security do bezpiecznego uwierzy-
telniania z funkcjg jednokrotnego logo-
wania do zasobdéw przedsiebiorstwa
(single sign-on - SSO). Zastosowanie
tego rozwigzania pozwoli firmom obni-
zy¢ koszty dzialu help-desk zwigzane ze
zmienianiem hasel oraz zapewni wzrost
bezpieczernistwa firmy i produktywnosci
uzytkownikéw, tym samym dodajac
nowa warto$¢ do dotychczasowych
inwestycji firmy poniesionych na zabez-
pieczenia.

B eCard SA spdtka pemomocna Xtra-
de SA w rekordowo krétkim czasie wdro-
zyta system eProcurement we wszyst-
kich wiekszych oddziatach BGZ oraz we
wszystkich departamentach centrali ban-
ku. Projekt wdrozenia Systemu Obstugi
Zaopatrzenia podzielony zostal na dwa
etapy. Pierwszy etap, ktérego realizacja
zakonczyla sie w czerwcu 2004 r., czyli
w trzy miesigce po podpisaniu umowy
pomiedzy BGZ a Xtrade, obejmowat
wdrozenie w petni funkcjonalnego sys-
temu w centrali banku oraz wybranych

oddziatach (m.in. wszystkie oddziaty
regionalne). Drugi etap objat pozostale
wytypowane oddzialy banku, a jedno-
cze$nie zostal rozszerzony zakres asorty-
mentowy o produkty z obszaru IT.

B Dominet Bank SA i FinLife SA
wprowadzaja nowy produkt typu ,,ban-
kassurance” - polise lokacyjna ,,FinLife
- Lokata”. Jest ona polaczeniem ubezpie-
czenia na zycie i dozycie oraz lokaty ter-
minowej. Zysk z lokaty jest catkowicie
zwolniony z podatku od zyskéw kapita-
towych (tzw. podatku Belki). Gwaranto-
wana stopa zwrotu z inwestycji wynosi
6,075 proc. w skali roku - co odpowiada
tradycyjnej lokacie bankowej o oprocen-
towaniu 7,5 proc.

Kontrakty

B SOFTBANK SA podpisatl z PKO BP
SA aneks do umowy z 27 pazdziernika
2003 roku. Wartos¢ zawartego kontrak-
tu wynosi 8,3 mln euro (okoto 35 min
z}) i obejmuje sprzedaz licencji do opro-
gramowania firmy IBM wraz z dostawa
oraz instalacje i $wiadczenie ustug serwi-
sowych do 31 grudnia 2007 roku.

Bl Korporacja Ubezpieczen Kredy-
tow Eksportowych Spotka Akeyjna
zawarta umowe o wspolpracy z Korean-
skg Korporacja Ubezpieczen Eksporto-
wych (KEIC). Celem umowy zawartej
pomiedzy KUKE i KEIC jest ustanowie-
nie ram wspétpracy pomiedzy obiema
agencjami ubezpieczen kredytéw eks-
portowych odnosnie wspierania oraz
rozwoju handlu miedzy Rzeczypospo-
lita Polskq i Republikq Koreariska oraz
ubezpieczania dostaw towaréw i ustug
odpowiednio z obu krajéw stanowia-
cych czes$é wspdlnych projektéw reali-
zowanych w krajach trzecich. Obie
agencje ubezpieczen beda wspdlnie
dziataly w kierunku wspierania eks-
portu z obydwu krajéw.

Bl Impel Security Polska, rozpocznie
budowe nowoczesnego systemu moni-
toringu wizyjnego oraz ochrony obwo-
dowej terenu Rafinerii GRUPY LOTOS
SA w Gdansku. Kontrakt obejmuje
wykonanie systemu cyfrowej telewizji
wraz z budowa zautomatyzowanego
centrum dozoru oraz systemu ochrony
ogrodzenia terenu Rafinerii. Wartos¢
umowy zawartej pomiedzy Impel SP
oraz Grupa LOTOS przekracza 2,3 min
z}, a zakonczenie prac planowane jest
na potowe 2005 roku.

B COMP Rzeszow podpisal umowy z
Deutsche Bank PBC SA o tacznej wartosci
ponad 1,5 min z}. Przedmiotem uméw jest
budowa i wdrozenie Systemu Dystrybugji
Funduszy Inwestycyjnych oraz udzielenie

licencji i wdrozenie systemu bankowosci
internetowej dla klientéw korporacyjnych
- Corpo InterComp. Podpisane umowy sa
kontynuacjg wspétpracy rozpoczetejw 2001
r.wdrozeniem systemu bankowosci interne-
towej dla klientéw indywidualnych.

Trendy

Bl Najnowsze badania przeprowadzo-
ne pod patronatem Unisys wskazuja na
istniejace ryzyko ucieczki klientéw z ban-
kéw amerykaniskich ze wzgledu na rosna-
ca swiadomos¢ zagrozen zwigzanych z
kradzieza tozsamosci. W opracowaniu
ujawniono, ze prawie polowa amerykan-
skich gospodarstw domowych chciataby
przenies¢ swoje konta bankowe do insty-
tucji finansowych, ktdre oferuja sprawny
system wykrywania kradziezy i alarmo-
wania o zagrozeniach.

Bl Firma Gallupe Europe przeprowa-
dzita we wrzesniu sondaz na ponad
10 tys. obywateli nowych krajéw Unii
Europejskiej. Polacy nie garna sie do
przyjecia unijnej monety euro. Blisko
potowa chce, by euro zastapito ztotego
jak najpézniej, a 83 proc. boi sig, ze zmia-
na monety bedzie okazja do naduzy¢.
Pozytywne skutki dla siebie z powodu
wprowadzenia euro dostrzega tylko 34
proc. Polakéw. Zdecydowanie bardziej
optymistyczni sa w tej kwestii Stowericy,
Cypryjczycy (po 56 proc.) i Wegrzy (51
proc.). Badania wykazuja, ze bardziej
przychylni wobec euro sa mezczyzni niz
kobiety.

B Indeks biznesu obliczany przez Pol-
ska Konfederacje Pracodawcéw Prywat-
nych (PKPP) spadtw listopadzie o 2 pkt.
wzgledem pazdziernika i wynidst 58 pkt
(w skali 0-100). Indeks kwartalny spadt
takze o 2 pkt do 63 pkt. Natomiast wskaz-
nik optymizmu konsumentéw IPSOS
spadt w listopadzie o 3,72 pk. i wynosi
84,87 pkt (w skali 0-200). Pogorszenie
wynikato gtéwnie z negatywnych ocen
klimatu gospodarczego (spadek - 5,63
pkt do poziomu 75,86 pkt). W listopa-
dzie nieznacznie ostabila sie sktonnosé
do zakupdéw (-2,55 pkt do 90,69 pkt), a
oczekiwania inflacyjne zmalaly.

Bl Wedtug raportu DiS, opublikowane-
gow listopadzie 2004 r., warto$¢ rynku
oprogramowania dla MSP w roku 2003
wyniosta 312,9 mln zl, a udziat nakla-
déw srednich przedsiebiorstw w tej war-
tosci to okoto 75 proc. DiS prognozuje,
ze wartos¢ rynku oprogramowania dla
MSP w latach 2004- 2006 wzrosnie do
ok. 430 mln zl.

Opracowana na podstawie doniesien agencyj-
nych i prasowych
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