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Czy kontrakty terminowe dadza nam zarobic?
Spekulacja to wazne pojecie w swiecie finansow.
Dzieki wielkiej rzeszy spekulantéw na rynku istnieje
duza plynnos¢. Rynek terminowy pozwolit w ostat-
nim bardzo niemitym dla wiekszosdi okresie jesieni
zarobic¢ osobom liczacym i inwestujacym pod spadki
akgji, indeksow giefdowych, ropy... str. 4
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Co dalej z kredytami na mieszkanie?

Czy zfa sytuacja na rynku kredytéw mieszkaniowych
i problemy deweloperéw wptyna na obnizenie ceny
mieszkan? Czy warto jeszcze poczekac na obnizenie
marzy przez deweloperéw, co da nam nizsza cene
za metr kwadratowy. str. 14

Nailepsze lokaty hankowe A.D. 2008

Banki rywalizujg o pozyskanie pieniedzy uciekaja-
cych z gietdy i TFI, czy warto lokowac je w banku
juz teraz, czy lepiej poczekac na nowe oferty

planowane na rok 2009, skoro rywalizacja o nasze
pienigdze nabiera na sile? str. 30
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Juz ponad 400 tysiecy inwestoréw
korzysta z portalu Inwestycje.pl

Inwestycje.pl to jeden z najwiekszych portali finansowych w Polsce
Zajmujemy 7. miejsce w ogolnopolskim rankingu popularnosci portali wg badania Megapanel PBI/Gemius - wezetl "Biznes/Finanse/Prawo”
Wiecej informacji na: www.inwestycje.plireklama lub reklama@inwestycje.pl
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ak sie chronic, czyli przykazania na czas kryzysu
1. W czasie kryzysu krolem jest gotéwka, co nie znaczy, e jestesmy odporni na straty wywolane inflacjg,
ktora jest zagrozeniem najwigkszym.
2. Nalezy szanowac gléwne Zrédio dochodu, czy jest nim praca, czy wiasny biznes. W warunkach kryzysu
trzeba sig bardziej staraé, bardziej konkurowac.
3. Pienigdze trzymamy w banku (60 procent), ale i w kuchennym kredensie (reszte).
4. Sprawd? sytuacje swojego banku, zwlaszcza jesli jego wlascicielem jest jakis inny bank zachodni.
5. Nie kupuj zlota, euro, dolarcw, dziel sztuki czy innych precjozow. Sq one schronem przeciwko inflacji,
ale tylko wtedy, gdy nie musimy ich sprzedac, aby kupic Zywnosc czy opal.
6. Zadnych nowych kredytéw, tym bardziej kredytéw konsumpeyjnych.
7. Nalezy absolutnie splacic wszystkie karty kredytowe, a najlepiej je pocigc i na okres kryzysu wyrzucic.
8. Splacamy zadluzenie maksymalnie, na tyle, na ile nas stac.
9. Z czasem mozemy refinansowac dlug, gdyz w okresie kryzysu oprocentowanie kredytow spada.

10. Zadnych inwestycji, nawet w papiery dluine, nawet w fundusze obligacyjne, chyba ze (jak IKE) mi-
nimalizujg nam podatek dochodowry.

11. Zalegle podatki czy inne zobowigzania rozltozyc na raty (jesli to mozliwe).

12. Tizeba ograniczyc konsumpcje do niezbgdnego minimum — cigc wyjscia do restauracji, nawet z okazji
rocznic, telewizje kablowg, rozmowy przez komorke, kino, a nawet wystawne wesela, narty, czy wy-
jazd zagraniczny, nawet prezenty gwiazdkowe i imieninowe.

13. Uczmy sig gospodarnosci w drobnych sprawach, takich jak chocby zakupy w supermarkecie czy oszczed-
nosci na zbednym oswietleniu, paliwie do samochodu, nieszczelnym oknie. Kazdy grosz sig liczy!

14. Prowadimy liste wydatkow i analizujmy jg.

15. Pamigtajmy, ze subsydia parstwowe (w tym fundusze europejskie) rzadko kiedy si¢ naprawde opla-
cajg.

16. Trzeba si¢ zaangazowac w dzialalnosé lokalnych instytucji wiadzy i patrzec politykom na rece. W razie
czego energicznie protestowac!

17. Mechanizmow ekonomicznych uczymy si¢ z ksigzek, a nie z telewizji. Edukacja jest jedng z najko-
rzystniejszych inwestycji na okres kryzysu.

18. Minimalizujmy placone podatki.

19. Chociaz kryzys to rzecz powazina, nie panikujmy — ofiare trzeba poniesé. Kryzys nie ma zwycigzcow.

20. Nalezy pracowac nad przetamaniem recesji w skali wilasnego gospodarstwa.

2 1. Rozglgdajmy si¢ za ewentualng okazjg do odbicia sobie straty na kryzysie, ktory roi sig od intratnych sposob-
nosci (domy, dziatki, upadajgce interesy, dziela sztuki). Zresztg wtedy prawie wszystko jest tarisze. (J. E)
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Z nadzieja %
w Nowy Rok! |

Polacy, tak jak caly Swiat, zadaja sobie pytanie:

kiedy skoniczy sie globalny kryzys? Odpowiedz

mozebyc tylko jedna: kiedys — za rok, moze dwa

wrocimy do poprzedniej Swiatowej koniunktury.

Czy Polska ma sie czego obawiac? Z pewnoscia tego, ze nie mamy do
zdoferowania produktéw o tak rozpoznawalnej marce jak fifiska No-
kia. Stalismy sie krajem podwykonawcéw réznych czasochtonnych rze-
czy, ktore sprzedawane sa pod obco brzmigca nazwa. Tak jest z odzieza
lub meblami. Klopoty miedzynarodowych koncernéw takze nie sg dla
nas obojetne, skoro duza cze$¢ naszego eksportu to wlasnie ople i fiaty.
Weigz zapominamy, ze koniunkture A.D. 2008 gtéwnie podkrecaja unij-
ne fundusze pomocowe (przede wszystkim wydatki na infrastrukture)
oraz popyt wewnetrzny. Niestety nadal mamy niski wskaznik poziomu
eksportu na glowe mieszkafica, gdy poréwnamy sie z Dania, Wtochami,
Hiszpanig, Holandig lub Niemcami. Ale mamy tez wiele atutéw: polskie
firmy nauczyly si¢ z zyskiem dziala¢ na rynku UE i skutecznie tam ry-
walizowaé. A poniewaz stale rosng place, wcigz dysponujemy zasobami
gotowki, z ktorymi trzeba cos zrobié. A wiec pomnozy¢. Reforma po-
datkowa A.D. 2009 moze nam ufatwi¢ tworzenie rezerw w domowych
budzetach — zwlaszcza pod nowe inwestycje. W nowym roku bedziemy
$wiadkami ostrej rywalizacji bankéw o coraz lepsze warunki dla naszych
pieniedzy przekazywanych na lokaty. Ale pamietajmy, ze potrzeba okoto
10-12 lat, aby zarobi¢ tyle powyzej inflacji, co do tej pory przynosily za-
ledwie roczne inwestycje w TFL. Warszawska gielda, cho¢ wciaz niesta-
bilna, daje obecnie mozliwosci kupowania wyjatkowo tanio akgji sp6tek
z WIG20, ktdre predzej czy pdzniej odbija w gore. Weiaz dobra inwe-
stycja beda obligacje i dziatki budowlane. Mali deweloperzy beda zmu-
szeni pozbywac sie sporej czesci kupionych na kredyt gruntéw, a nowe
przepisy maja ulatwia¢ odrolnienie ziemi, np. na cele mieszkaniowe. To

jest bardzo perspektywiczna inwestycja skoro cena 1 hektara ziemi rolnej

w Polsce jest wciaz kilkakrotnie nizsza niz np. w Niemczech. Wszelkie
idee zmierzajace do wprowadzenia euro spowoduja takze zréwnanie cen
naszych doméw i dziatek do tych obowiazujacych w UE. Cho¢ trud-
niej wyciggnad z takiej dziatki pienigdze ad hoc, to przy obecnej sytuacji
na gieldzie jest to wcigz dobra lokata. Takze gdy bedziemy sie ubiegali
o kredyty w bankach. Nieruchomosci potanig nam kredyt, gdy stang
sie zastawem bankowym. Nie zapominajmy takze o plano-
wanych w 2009 roku podatkowych zachetach do tworze-
nia i inwestowania w Indywidualne Konto Emerytalne
(IKE). To zawsze gwarancja na lepszg emeryture.
I na dodatek premiowana nizszymi podatkami.
Pamietajmy o dzietach sztuki. Wszedzie na Swiecie
obrazy, rzezby i grafiki sa obok ztota i diamentéw
traktowane jako najlepsze zabezpieczenie na zle
czasy. Naszym oddanym i wiernym Czytelnikom
zyczymy radosnych $wiat Bozego Narodzenia oraz sa-
mych udanych inwestycji w Nowym Roku!

Stanistaw Brzeg-Wielunski

TEMAT NUMERU: Inwestycje z nadzieja na zyski

Czas kontraktéw terminowych 4-7
Boaban Sapeck

Spekulacja kontraktami terminowymi, cho¢ uchodzi za niebezpieczny
hazard, uprawiana rozsadnie i w przemyslany sposéb, prowadzi do
dlugoterminowego i systematycznego wzrostu kapitatu. Pierwowzorem
byly tzw. zakupy na pniu. Kupno towaru w ramach transakgji terminowe;
zabezpieczalo strone przed niekorzystnym skutkiem wzrostu jego ceny,
sprzedaz natomiast pozwalata na zabezpieczenie przed niekorzystnym
skutkiem spadku jego ceny w przysziosci.

Azjatyckie perspektywy 8-10
MicHat KisieL

Dla wielu ekspertow XX| wiek naleze¢ bedzie do Azji. Kontynent ten
zamieszkuja ponad 3 miliardy ludzi. Kraje azjatyckie odpowiedzialne

s3 za okolo jedna czwarta $wiatowego eksportu i PKB. Parstwa z Azji
Potudniowo-Wschodniej zgromadzity oszczedno$ci warte ponad 2 biliony
dolaréw. Warto pomysle¢ o inwestycjach w tamtym regionie.

Inwestycje w obligacje 11-13
Roser Nocack, KINGa STacHowiak-NOGACKA

Uwaga wielu spodrédd tych, ktdrym udato sie ocali¢ jakas gotdwke z finansowe;
zawieruchy kieruje sie ku bezpieczniejszym inwestycjom. Posiadacze relatywnie

duzych i malych sum przypominaja sobie o lokatach bankowych i obligacjach.

Czeka nas ciekawy rok 14-17
Przemystaw PucH

Od 2010 wiasciciele nieruchomosci moga liczy¢ na zyski poréwnywalne z tymi,
jakie miaty miejsce w latach 2006 i 2007. Za cztery lata po obecnym dotku

nie powinno by¢ $ladu. Jesli oczywiscie system bankowy przetrwa dzisiejsze
zawirowania w formie jaka znamy obecnie.

INWESTUJEMY
Schody do nieba
MiEczyseaw T. STARKOWSKI
Czy mozna pozyskac niezbedne kapitaly przez wypuszczenie akgji takze klubu
sportowego i wejscie na rynek New Connect? Przypadek Ruchu Chorzéw
pokazuje, ze jest to realne i dochodowe takze w polskich warunkach.

21-23

18-20

Na zakupy z doradca
ANNA PECHACZEK
Jesli decydujemy sie kupi¢ dzieto sztuki na aukgji, nie ryzykujmy
samodzielnie i skorzystajmy z porad ekspertéw z tego rynku. Ich klienci
moga potem liczy¢ dodatkowo na: badanie autentycznosci dziet sztuki

i ustalenie ich proweniencji (pochodzenia).

W oczekiwaniu na tsunami 24-25
JAN BERETA
Kryzys finansowy w Stanach Zjednoczonych nie zostat wywotany
ztymi kredytami hipotecznymi. To sg wszystko skutki bankructwa
3 amerykanskiej koncepdji panstwa opiekunczego i wigzacej sie z nia
doktryny interwencjonizmu.
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Cena strachu cze$¢ V 26-27
Jan Fjor

Pozostawienie ksiag wieczystych w rekach parstwa sprawia, ze s one
aktualizowane powaoli i rojg sie od bleddw. Nikt nie ponosi odpowiedzialnosci

za niedcistosci. Anachroniczna struktura systemu ksiag wieczystych umozliwia
pospolite oszustwa polegajace na wielokrotnej sprzedazy tej samej nieruchomosci.

Lokowanie jak loteria 28
BANKI
Lokaty bezpieczenstwa 30-31

KrzvszToF MACIEJEWSKI

Banki twierdza, ze klienci moga by¢ spokojni o swoje depozyty. Od kilku tygodni
na wyscigi pozyskuja w ten sposdb rodki na pokrycie ewentualnych strat
zwigzanych z rosnagcym ryzykiem na rynku kredytowym.

Kredyty swiateczne 32-34
Mieczystaw T. STARKOWSKI
Akcja ,,kryzys” 35-37

KrzvszToF MACIEEWSKI

Mylilismy sie w bardzo wielu przypadkach — méwit niedawno Alan Greenspan,
wieloletni szef amerykanskiego banku rezerw federalnych. Stowa finansowego
guru, jego bardzo pesymistyczne oceny globalnego systemu finansowego,
odbily sie szerokim echem. Czego my, w Polsce, powinniémy sie nauczy<, jakich
bledéw nie powtarzad? Jak bronic sie przed kryzysem?

Dtuznik tez cztowiek 4143
Marex MATUSIAK

Dtuznika chroni prawo. Moze wymagac egzekwowania go praktycznie na
kazdym etapie windykagji. Ustawodawca gwarantuje mu prawo do informagiji,
przede wszystkim o wysokosci zadiuzenia.

iY]EMY BEZPIECZNIE

Zwykta lokata czy polisa lokacyjna? 44-46
Dorota OsTROWSKA

Konkurencja dla bankéw nie sg tylko inne banki, takze zakfady ubezpieczen na
Zycie posiadajace w swojej ofercie coraz wiecej produktdw ukierunkowanych na
diugoterminowe inwestowanie, ale z mozliwoscia wezesniejszej wyplaty wraz

Z wypracowanymi zyskami. Same banki coraz chetniej rozpoczynajg wspdiprace

z firmami ubezpieczeniowymi. W zwiazku z tym coraz czesciej spotykamy

sie w banku z oferta polisy lokacyjnej. Stworzenie tego typu produktu byto
odpowiedzig bankéw na wprowadzenie podatku od zyskéw kapitatowych. W tym
przypadku firmy ubezpieczeniowe $wiadcza ustugi bancassurance dla banku.

Koniec niemieckiego snu o wysokiej emeryturze? 47-49
ELZBIETA SIEMIATKOWSKA

Problemy demograficzne sa tak wielkim obciazeniem dla systemu emerytalnego
naszego zachodniego sasiada. Prezentujemy konstrukcje niemieckiego systemu
emerytalnego i wszelkie ptynace z tego nauki dla naszych OFE i ZUS-u.

WYDAJEMY
Na topie 50-51
Do czytania, ogladania i stuchania 52-53

W SWIETLE JUPITEROW

Zarobic na kotach i upiorach 54-55
Wywiad z Wojciechem Kepczynskim — dyrektorem warszawskiego

Teatru ROMA.

Jak nie zosta¢ na lodzie 56
Wypowiedz stynnego hokeisty z amerykanskiej ligil NHL Mariusza
Czerkawskiego dla ,Kuriera Finansowego”
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