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st Z INTERNETU

,Miesiecznik Finansowy BANK”

Miesiecznik ,Nowoczesny Bank Spétdzielczy”
Dwumiesiecznik ,Kurier Finansowy”

Kwartalnik ,Finansowanie Nieruchomosci”
Kwartalnik ,,Europejski Doradca Samorzadowy”
OFERTA SPECJALNA (BANK+NBS+KF+FN+EDS)

NOWOSC

2 -10%,3 -20%,4 -30%, 5iwiecej -

Zamawiam prenumerate roczna na 2008 r.

Wydawnictwo

www.wydawnictwocpb.pl

Centrum Prawa Bankowego i Informacji

renumerata 2008

caty rok
W prenumeracie:

caty rok
bez prenumeraty :

204,00 zt zamiast 228,00 zt
204,00 zt zamiast 228,00 zt
45,00 zt zamiast 54,00 zt
190,00 zt zamiast 240,00 zt
80,00 zt zamiast 120,00 zt
350,00 zt zamiast 870,00 zt

Zamow co najmniej dwie prenumeraty dowolnych pism, a dostaniesz dodatkowo znaczny rabat:

40%

Centrum Prawa Bankowego i Informacji

Tytut: cena za liczba cena za liczba cena za liczba
1 prenumerate zamowionych 1 prenumertate zamowionych 1 prenumerate zamowionych
(wersja papierowa) prenumerat (wersja elektroniczna) prenumerat (wersja pap.i elektro) prenumerat
,Miesiecznik Finansowy BANK” 204,00 zt 96,00 zt 250,00 zt
Miesiecznik ,Nowoczesny Bank Spoétdzielczy” 204,00 zt 96,00 zt 250,00 zt
Dwumiesiecznik ,Kurier Finansowy” 45,00 zt 25,50 zt 60,00 zt
Kwartalnik ,Finansowanie Nieruchomosci” 190,00 zt 100,00 zt 250,00 zt
Kwartalnik ,Europejski Doradca Samorzadowy” 80,00 zt 50,00 zt 100.00 zt
OFERTA SPECJALNA !
(BANK, NBS, KF, FN, EDS) 350,00 zt [ R ) 250,00 zt [ R ) 450,00 zt [ o )
Suma zamowienia = e zt

Rabat za zamoéwione prenumeraty: 2 - 10%, 3 - 20%, 4 - 30%, 5iwiecej — 40%

Suma zamowienia po rabacie

Zobowigzuje sie do uregulowania naleznosci w ciggu 7 dni od daty otrzymania faktury proforma.

Dane prenumeratora

Nazwa firmy (nazwisko i imie)

adre

Upowazniam Centrum Prawa Bankowego i Informaciji Sp. z 0.0. do wystawienia faktury VAT bez mojego podpisu; wyrazam zgode na zamieszczenie danych w bazie adresowej w celach marketingowych.
Prosze o przydzielenie hasta i loginu uprawniajacego do korzystania z elektronicznego archiwum (lub portalu EDS, w przypadku kwartalnika ,Europejski Doradca Samorzadowy”) i przestanie go na adres e-mailowy:

Oswiadczam, ze powyzszy dostep elektroniczny bedzie wykorzystywany wytacznie przez Panig/Pana:

Podpis prenumeratora (pieczatka firmy)

Aby ztozy¢ zamowienie, wystarczy wypetni¢ ponizszy druk i przesta¢ go faksem na numer: 022 696 64 95 lub poczta na adres:
Centrum Prawa Bankowego i Informacji Sp. z 0.0., ul. Solec 101 lok. 5, 00-382 Warszawa (z dopiskiem ,wydawnictwo")
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.BANK" — wirtualne zblizenie..............10-12
Wiedza przekazywana studentom czwartego

czy pigtego roku bankowosci w najlepszych uczel-
niach powinna by¢ na takim poziomie, jak ta, ktdrg
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tukasz Patka

Krach i co dalej?.......ccovveercerricrrccrnnnnn. 1719
W Ameryce wybifa godzina prawdy.

Bez totalnej reformy systemu bankowego,
likwidacji monopolu panstwa na pienigdz

oraz dominacji banku centralnego, Stanom

Zjednoczonym, a potem swiatu, grozi kryzys
o bezprecedensowych rozmiarach.
Jan M. Fijor

O kryzysie na ,,Euromoney”..
Btedem, ktory popetnili Amerykanie,

byto zbyt liberalne podejscie do rynku
nieruchomosci i oparcie sie na operacjach
niewidzialnych, a nie na realnej ekonomii.

Swiadomy klient poszukiwany...........21-23
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A zatem nie potrafi tych ustug ocenic. Trzeba ich
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Aleksandra Pilecka

Skruszona skata: poczatek kryzysu ... 24-25
Wspotczesny system finansowy jest bardzo
ztozony. Zamazujg sie réznice w instrumentach

i instytucjach finansowych na catym swiecie.

Jan K. Solarz

Nie zawies$¢ rynku
Twierdzi sig, ze system bankowy jest dobrem
spofecznym, a zatem to cafe spoteczenstwo
powinno ponosi¢ koszty z nim zwigzane.
Piotr Masiukiewicz

Oszczedny, a lider..........cccocceverevnenenn. 30-31
Konkurencja na rynku stale rosnie. Przewage

moze zagwarantowac jedynie Swiadome i syste-
matyczne zarzadzanie doswiadczeniem klientdw.
Leszek Sottysik , Agata Wiatrowska

Pozasgdowa

niewykorzystana mozliwosc.............. 32-33
Rozpatrywanie transgranicznych reklamagji
konsumenckich w dziedzinie ustug finansowych
nadal pozostaje problemem. Jakie dziatania
nalezy przedsiewzig¢, aby polepszy¢ sytuacje?
Tadeusz Biatek

Regulacje z watpliwosciami............... 34-35
Choc dyrektywa o kredycie konsumenckim daje
zados¢ licznym postulatom organizacji klienckich,
wcigz nie brak watpliwosci co do pewnych zapisow.
Niektdrzy twierdza, ze w kilku krajach jej wejscie

w zycie wrecz obnizy poziom ochrony klientow.
Pawet Banaszak

Doreczenie a tajemnica bankowa........... 36
Czy bank naruszyt postanowienia umowy

o wspotpracy oraz tajemnice bankowa wysytajac
listy potwierdzajgce warunki depozytu
terminowego na adres domowy? | to pomimo
wskazania przez klienta banku jako miejsca
odbioru korespondencji?

Rachunek transgranicznie...............cccce..... 38
Obywatel UE nie mogac zatozy¢ e-konto

w jednym z polskich bankéw komercyjnych
zarzucit bankowi naruszenie zasady swobody
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zamierza uruchomi¢ Sad Polubowny, ktéry
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AMRON ma w swej bazie ponad 400 tysiecy
rekordow. | szybko ich przybywa. W systemie

www. miesiecznikbank. pl

magazynujacym wiedze o transakcyjnych cenach
nieruchomosci oraz wszelkie inne wazne o nich
informacje uczestniczg banki obstugujace tacz-
nie 92 proc. rynku nieruchomosci.
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OD REDAKTORA

Na noze
o srodki

awno nie bylismy juz swiadkami tak

pieknej, tak modelowej walki konku-
rencyjnej pomiedzy bankami. Te wcigz naj-
wieksze w Polsce z instytucji wchodzqcych
w sktad kapitatowych grup finansowych
rogpoczety bezpardonowq walke o wspar-
cie ptynnosci. 4,5, 5, 6 procent! — kto da
wiecej za lokate. Dzwonek to juz byt ostat-
ni, bo w zwiqzku z przedtuzajqcq sie bessq
na gietdzie pieniqdze najpierw zaczety wy-
ciekad, a teraz juz mozna méwic o wylewa-
niu sie ich z funduszy inwestycyjnych. We-
dtug wstepnych danych wartos¢ aktywow
netto, zarzqdzanych przez polskie fundusze
inwestycyjne, spadta w styczniu o 24 mld
zt, czyli 0 17 proc. do poziomu 111 mld zt,
co oznacza, ge styczer byt najgorszym mie-
sigcem dla branzy funduszy od 7 lat. Ponie-
waz na ogét TFI nalezq do tej samej grupy
kapitatowej, banki ruszyty chwytaé ucieka-
jace pienigdze na coraz atrakcyjniej opro-
centowane lokaty. Tym sq one atrakcyjniej-
sze, ze jednak impuls inflacyjny zdaje sie
by¢ okietznany — RPP zapowiada najwyzej
jeszcze jedng — maksymalnie dwie podwyz-
ki stép podstawowych. Tak naprawde byt
to ostatni moment do marketingowego na-
tarcia, poniewaz klienci coraz lepiej orientu-
ja sie w alternatywnych sposobach inwesto-
wania, np. w zgtoto, monety kolekcjonerskie
czy nawet zagraniczne fundusze podwyzszo-
nego ryzyka — instrumenty pozwalajqce nie-
raz oming¢ krajowy system bankowy. W tym
numerzge ,,Miesiecznika Finansowego BANK”
mam nadzieje duzo solidnych i ciekawych
materiatéw do przeczytania. Polecam szcze-
golnie blok artykutéw zwiqzany z,,Tematem
numeru” — posSwiecamy go oczywiscie ana-
lizom mozliwosci pogtebienia sie zjawisk
recesyjnych w USA i wptywie tego zjawiska
na swiatowy rynek finansowy i gospodarke.
Owocnej lektury!

RYNEK FINANSOWY ¢ WYDARZENIA ZE STYCZNIA 2008

Kronika

WYDARZENIA | WSKAZNIKI

== Juz 3 marca startuje kolejna edycja Konkur-
su Wiedzy Ekonomicznej skierowanego do stu-
dentéw kierunkéw ekonomicznych. W tym roku
etap regionalny zostanie przeprowadzony az
w 11 osrodkach akademickich — Biatymstoku,
Gdansku, Katowicach, Krakowie, Lublinie, todzi,
Poznaniu, Szczecinie, Toruniu, Warszawie i Wro-
ctawiu. Udziat w konkursie to nie tylko mozliwos¢
sprawdzenia sie, to takze potencjalny start do za-
wodowej kariery. Dla laureatéw zostaty prze-
widziane ptatne praktyki u najlepszych polskich
pracodawcow — w poprzednich latach byly to m.
in. Colgate-Palmolive Poland, AT Kearney, Ernst &
Young, Polsat, Hewlett Packard. Szczegétowe in-
formacje — www.kwe.wiggor.pl. Organizatorem
KWE jest Stowarzyszenie Studenckie WIGGOR
z Wroctawia.

mm Wiceprezes NBP Jerzy Pruski zrezygnowat
ze stanowiska. ,Znaczenie i rola wiceprezesa
—pierwszego zastepcy prezesa NBP — zostaty
drastycznie ograniczone zaréwno z formalne-
go, jak i praktycznego punktu widzenia. Za-
pisy w ustawie o NBP okazaty sie, w obliczu
zastosowanych przez prezesa NBP posunie¢,
iluzoryczne. Jest to wyjatkowy przypadek,
kiedy niezaleznos¢ personalna wiadz banku
centralnego, w tym przypadku Narodowego
Banku Polskiego, jest zniszczona przez jego
prezesa” — stwierdzit m.in. w swoim oswiad-
czeniu rezygnujacy wiceprezes NBP.

mm 29 stycznia 1828 roku dekretem cara Mi-
kofaja | z funduszy panstwowych utworzono
w Warszawie Bank Polski — centralng instytucje
finansowga Krélestwa Polskiego. W tym roku
mija 180 lat od tego wydarzenia. Oceniajac
dziatalnos¢ Banku Polskiego, autorzy , Historii
Gospodarczej Polski” Andrzej Jezierski i Cecylia
Leszczynska stwierdzili: ,W ciggu 50 lat, od 1828
do 1878 roku, czyste zyski banku stanowity 28,6
min rubli, a w stosunku do kapitatu zaktadowe-
go czysty zysk wahat sie od 5 do 13 proc. rocz-
nie. Bank nie miat zyskéw jedynie w 1831 roku,
co jest zrozumiate. Podstawa decyzji likwida-
¢ji banku byty wiec przestanki polityczne, a nie
ekonomiczno-finansowe".

mm Eureko, ktore od kilku lat jest w sporze
z polskim rzadem w sprawie PZU, domaga sie
od Skarbu Panstwa przed sadem arbitrazowym
35,6 mld zt. Niewykluczone, ze odwazni praw-
nicy Eureko podwyzsza stawke — jeszcze o kil-
ka procent polskiego PKB. Tymczasem minister
skarbu poinformowat, ze MSP do konca lutego
przygotuje ocene i wiasng wycene roszczenia
Eureko. Obecnie do Skarbu Panstwa nalezy
55,09 proc. akcji PZU, a do Eureko — 33 proc.
minus jedna akcja; pozostali akcjonariusze maja
12,8 proc. akgji PZU.

mm Parlament Europejski przyjat nowe, zhar-
monizowane zasady, jakie beda obowigzywac
przy zacigganiu kredytéw konsumenckich
w UE, konczac trwajace od siedmiu lat trud-
ne negocjacje w tej sprawie. Wraz z wejsciem
w zycie dyrektywy — co powinno nastapic
za okoto dwa lata — konsumenci zyskajq pra-
wo do wyboru najkorzystniejszej oferty kredy-
towej w swoim lub innym kraju cztonkowskim
UE, a takze dostep do produktéw bankowych
niedostepnych w kraju. Umowy beda mogty
by¢ zawierane na odlegtos¢ — za posrednic-
twem internetu czy nawet SMS-a.

mm SEPA - Single Euro Payments Area to Schen-
gen w europejskiej bankowosci. W ramach SEPA
od 28 stycznia br. wszystkie ptatnosci w euro do-
konywane przelewem powinny by¢ traktowane
jak pfatnosci krajowe. Kolejne zmiany to objecie
SEPA ptatnosci kartami oraz direct debit, czyli
polecen przelewu. Dla uzytkownikéw kart ptat-
niczych SEPA oznacza rowniez przejscie z kart
z paskiem magnetycznym na karty z mikropro-
cesorem. Porozumienie bankéw europejskich,
ktérego celem jest traktowanie pfatnosci miedzy-
narodowych na obszarze euro jak pfatnosci kra-
jowych, powinno sie wigza¢ m.in. ze skréceniem
terminu przelewdw i nizszymi ich kosztami.

mm Jak wynika z najnowszych danych GUS,
w pierwszych trzech kwartatach ubiegtego roku
pod kreska byfo az co pigte przedsiebiorstwo za-
trudniajace ponad 49 oséb. To tylko 2,6 pkt proc.
mniej niz w tym samym okresie roku poprzednie-
go. Olbrzymi import z Azji przyczynit sie do po-
wstania deficytu w wielu firmach. Ponadto czes¢
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