Gdy uciekajq lokaty

Banki szybko reagujg na zmiane preferencji klientow

w zakresie form lokowania pieniedzy, oferujgc nowe
produkty. Chodzi o zatrzymanie pieniedzy w grupach
kapitatowych. Angazujg sie wiec m.in. w sprzedaz
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
prowadzonych przez powigzane kapitatowo towarzystwa.
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$réd rachunkéw oferowa-

nych osobom prywatnym

na szczegdlng uwage zastu-
guja lokaty progresywne, inwestycyjne
i dualne. Istotg tych pierwszych jest
wzrost oprocentowania depozytéw
w miare przedtuzenia sie czasu trwania
lokaty. W ofercie bankéw pojawily sie tez
konta oszczednosciowe, umozliwiajace
uzyskiwanie odsetek rosnacych propor-
cjonalnie do wielkosci srodkéw zgroma-
dzonych na rachunku — przy zapewnie-
niu swobodnego dostepu do pieniedzy.

Ramie¢ w ramie z gietda

Lokaty inwestycyjne charakteryzuja sie
tym, iz ich oprocentowanie sktada sie
z dwdch elementéw: stopy minimalnej
i premii, ktérej wysokos¢ zalezy od ksztat-
towania sie okreslonego indeksu gietdo-
wego (np. FTSE Eurotop 100, S&P 500,
WIG 20) lub kursu walutowego (np. do-
lara amerykariskiego).

Z kolei lokaty dualne polegaja na inwe-
stowaniu w obligacje bankowe w powia-
zaniu z tradycyjnym rachunkiem termi-
nowym. Mogg tez stanowi¢ kombinacje
depozytu z inwestowaniem w wybrany
fundusz inwestycyjny.

Banki, by zrekompensowaé¢ ubytek
Ppo stronie pasywdéw spowodowany spad-
kiem wielkosci depozytéw gospodarstw
domowych, zaczely emitowac obligacje
detaliczne skierowane do nabywcéw in-
dywidualnych. Juz w latach 2002-2003
wykorzystaty luke w systemie podatko-
wym i wyemitowaly tzw. obligacje anty-
podatkowe. Ich konstrukcja polegata
na przedterminowym wykupie obligacji
iuwzglednianiu naleznych odsetek w ce-
nie sprzedazy tych papieréw (réznica
miedzy ceng sprzedazy obligacji a ceng
nabycia nie podlegata opodatkowaniu).
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Laczna wartos¢ zadluzenia bankéw z te-
go tytutu wzrosta z 1,9 mld zt pod koniec
2002 . do 2,9 mld zt pod koniec 2003 r.
W 2004 r. — z powodéw podatkowych
— nie odgrywaly one juz tak duzej roli
w pozyskiwaniu pieniedzy od gospo-

darstw domowych — wartos¢ pozostaja-
cych w obiegu obligacji detalicznych
pod koniec 2004 r. wynosita 1,9 mld zt.

W 2004 r. pojawita sie tez nowa forma
oszczedzania — indywidualne konta eme-
rytalne (IKE) umozliwiajace oszczedza-
nie na przyszla emeryture. Dla przypo-
mnienia: oszczednosci gromadzone
na IKE (w 2004 r. roczny limit wynosit
3435 zt, w2005 r. zostal podwyzszony
do 3 635 z1) sa zwolnione z 19 proc. po-
datku od zyskéw kapitatowych. Nie moz-
na ich jednak wycofac przed ukoriczeniem
60 lat. Pieniadze musza by¢ wplacane co
najmniej przez pie¢ lat i co najmniej poto-
wa calej sumy musi wplynaé na pie¢ lat
przed likwidacjg indywidualnego konta
emerytalnego. Bank jest tylko jedna z wie-
luinstytucji, z ktéra mozna podpisa¢ umo-
we dotyczaca oszczedzania na IKE. W gre
wchodza bowiem takze towarzystwa fun-
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Zrédto:, www.dbresearch.com;
*w Stanach Zjednoczonych
i w Niemczech w latach 1990-2003

Wyszczegolnienie 2000 2001 2002 2003 2004
ROR 7,7 2,4 1,2 0,3 0,3
na okres: 1 miesigca 14,0 7,7 4,0 2,7 83K
3 miesiecy 14,1 74 39 2,5 3,6
6 miesiecy 144 7,5 41 2,7 3,7
12 miesigcy 15,0 8,0 4.6 34 44
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych NBP; * w bankach komercyjnych w latach 2000-2004; na koniec roku; w proc.
DEPOZYTY BANKOWE GOSPODARSTW DOMOWYCH**

Stan Ogotem Rok Wartos¢ depozytow

na koniec roku mid zt poprzedni=100 biezacych terminowych
1996 87,1 - 22,5 60,0
1997 117,8 135 28,1 79,9
1998 1472 125 33,7 106,8
1999 167,5 114 40,4 121,7
2000 201,2 120 41,0 152,9
2001 224,6 117 442 173,8
2002 216,9 97 49,5 162,1
2003 212,6 98 57,0 151,7
2004 209,8 99 58,6 1473

*wraz z odsetkami i innymi zobowiazaniami; **w latach 1996-2004; Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych NBP



Rynek depozytowy

duszy inwestycyjnych, domy maklerskie
itowarzystwa ubezpieczen na zycie.

Co dziesigta rodzina

W 2004 r. otwarte konta emerytalne za-
tozyto ok. 200 tys. oséb, z czego wiek-
sz0$¢ we wspotpracy z towarzystwami
funduszy inwestycyjnych i firmami ubez-
pieczeniowymi, a nie z bankami. Na IKE
wplynelo tacznie ok. 160 mln z1, a wiec
znacznie mniej niz zaktadaty optymistycz-
ne prognozy Ministerstwa Gospodarki,
Pracy i Polityki Spoteczne;.

Depozyty bankowe gospodarstw domo-
wych charakteryzuja sie duza koncen-
tracja. Szacuyje sie, ze 90 proc. zgroma-
dzonych jest na rachunkach 10 proc.
gospodarstw domowych.

W Polsce od czasu wprowadzenia wymie-
nialnosci zlotego systematycznie obniza
sie udziat depozytéw walutowych w de-
pozytach gospodarstw domowych. O ile
na poczatku lat 90. stanowily one
40 proc. wszystkich depozytéw, to w po-
towie ostatniej dekady ich udziat obnizyt
sie do 24 proc., a nastepnie ustabilizowat
sie na poziomie 17 proc., by w 2004 r.
zmniejszy¢ sie do 14,5 proc.

Nadal niepopularne waluty

Oszczedzanie w walutach obcych jest
atrakeyjne dla deponentéw w okresie po-
stepujacej deprecjacji waluty krajowej.
Kiedy zas$ kurs waluty krajowej sie umac-
nia lub jest stabilny, takie oszczedzanie
jest mniej optacalne niz w walucie krajo-
wej —ze wzgledu na niskie oprocentowa-
nie depozytéw walutowych. Nie ma juz
w Polsce potrzeby oszczedzania w walu-
tach obcych na wyjazd za granice; po-
trzebne na ten cel waluty mozna bez
problemu naby¢ w kazdym czasie w kan-
torze lub banku lub podjaé karta ptatni-
cza z bankomatu za granica. Spadkowa
tendencja na rynku depozytéw waluto-
wych utrzyma sie zapewne w ciagu naj-
blizszych pieciu lat.

Struktura depozytéw bankowych
pod wzgledem terminowym jest niesta-
bilna. W okresie 1996— 2001 zwiekszat
sie udzial depozytéw terminowych
kosztem biezacych. Natomiast w latach
2002-2004 przyrostowi depozytéw
biezacych towarzyszyt spadkowy trend
w zakresie terminowych. Wedtug da-
nych na koniec 2004 r., 27,9 proc.
wszystkich depozytéw gospodarstw do-
mowych stanowity depozyty biezace,
a 70,2 proc. — terminowe.

Wsréd depozytéw terminowych dominu-
ja depozyty na okres od jednego do trzech
miesiecy, na ktdre przypada ok. 20 proc.
wszystkich. Bardzo niski, jak na standar-
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Wyszczegolnienie 2002 2003 2004 Przyrostw 2004 r. (mld zt)
depozyty ztotowe i walutowe 67 59,8 57,0 -2,8
aktywa funduszy inwestycyjnych 6,1 8,4 8,5 42
ubezpieczenia na zycie 6,3 8,4 9,6 51
depozyty w SKOK-ach 0,6 0,8 1,0 0,9
obligacje skarbowe 44 44 46 11
bony skarbowe - 0,8 0,8 0,2
gotdwka w obiegu 13 13,9 13,3 1,4
obligacje bankowe 0,1 0,5 0,2 -1,0
akcje 2,5 3,0 4,0 3,6
ogotem 323midzt  355mldzt  367,7 mid zt 12,7 mid zt
Zrodto: Szacunki wiasne na podstawie danych NBP | Ministerstwa Finansow; *w latach 2002-2004; w proc.
STRUKTURA DEPOZYTOW nych, w towarzystwach ubezpieczen
GOSPODARSTW DOMOWYCH** na zycie lubw akgje i instrumenty dhuzne,
Rok Depozyty Depozyly | @ W szczegllnosci w papiery skarbowe.
biezace* terminowe* Oile w 2004 r. depozyty zlotowe i walu-
1996 258 68.9 towe gospodarstw domowych zmalaty
1997 239 67,8 02,8 mld zk, wartos¢ srodkéw zgromadzo-
1998 22,9 72,5 nych w polisach ubezpieczen na zycie
1999 241 72,7 zwiekszyla sie 0 5,1 mld z1, a oszczedno-
2000 20,4 76,0 $ci zgromadzone w funduszach inwesty-
2001 19,7 774 cyjnych — o 4,2 mld zt. W zwigzku z pry-
2002 22,8 74,7 watyzacja PKO BP SA wzrdst znacznie
2003 26,8 714 portfel akeji gospodarstw domowych.
2004 27,9 70,2 2004 r. byt wiec kolejnym rokiem przebu-
* Udziat brakujacy do 100 proc. stanowia depozyty zablokowane, dowy porlfela OSZCZanOéCI ﬁl_lansowy(:h
odsetki i pozostale obowizzania. | gospodarstw domowych. Udziat depozy-
**7lotowych i walutowych; pod wzgledem termindw; w proc. ’ . .
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP tow bankowyCh Spad1 do poziomu poni-
7ej 60 proc. Jest on jednak ciggle bardzo
DEPOZYTY WALUTOWE wysoki w poréwnaniu z udziatem depo-
GOSPODARSTW DOMOWYCH* zytéw bankowych w skumulowanych
Rok Wartos¢  proc. catosei | ©SZczednosciach gospodarstw domowych
wmid zt depozytow w innych krajach, a szczegélnie w krajach
1996 20,8 24,0 o systemie finansowym zorientowanym
1997 25,8 27 na rynek kapitatowy. W kolejnych latach
1998 250 17.0 — pomimo opracowywania przez banki
1999 311 18,6 nowych produktéw lokacyjnych — bedzie
2000 337 16,7 sie jednak nadal obniza¢i od tego trendu
2001 38,3 17.0 raczej nie ma odwrotu.
2002 36,9 170 W Stgnach Zy/ednoc.zonych od kilkuna-
2003 3.1 17.0 stu juz lat gotéwka i depozyty bankowe
2004 306 145 stanowia tylko 15 proc. oszczednosci fi-
, ' ' nansowych gospodarstw domowych.
Zrodto: Opracowanie wiasne na pgtavstle;\{;\ghdilggglg\lg& W Niemczech udziat depozytéw banko-
wych i gotéwki w oszczednosciach
dy europejskie, jest udzial depozytéw | zmniejszyt sie z 45,8 proc. na poczatku
na okres powyzej dwdch lat—wynosityl- | lat 90. do 35,7 proc. w 2003 r. Jed-
ko 7 proc. A tego rodzaju lokaty stanowia | noczesnie udziat Srodkéw zgromadzo-
przeciez podstawe udzielania przezban- | nych w polisach ubezpieczen wzrdst
ki kredytéw dtugoterminowych. z 18,8 proc. w 1990 r. do 23,8 proc.
Gwaltowna zmiana struktury depozytéw | w 2003 r. W tym samym czasie zwiek-
bankowych w kierunku wzrostu udzia- | szyl sie tez udziat srodkdw finansowych
16w depozytdéw biezacych moze utrudni¢ | ulokowanych w funduszach inwestycyj-
bankom zarzadzanie biezaca ptynnoscia. | nych z 4,1 proc. do 11,8 proc. Natomiast
udziat akcji w oszczednosciach finanso-
0 golnoswiatowa tendencija wych niemieckich gospodarstw domo-
wych wzrdst z ok. 6 proc. w 1991 r.
Rosnie konkurencja dla bankéw. Gospo- | do ponad 10 proc. w 1997 r., a nastep-
darstwa domowe coraz czesciej lokuja | nie spadt do 5,9 proc. w 2003 1.
oszczednosci poza sektorem bankowym:
w Spoldzielczych Kasach Oszczednoscio- | Autorzy reprezentujg Uniwersytet Gdanski
wo-Kredytowych, funduszach inwestycyj- | oraz Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg
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