
MIESI¢CZNIK FINANSOWY

Przedsi´biorcy sà niezdowoleni
z banków. Wcià˝ dokuczajà 
im wysokie koszty kredytu 
i ucià˝liwe procedury. s. 20

Ocena p∏ynnoÊci na podstawie
bilansu nie mo˝e byç podstawà
do zarzàdzania ryzykiem – sà to
informacje zbyt ogólne. s. 50

NR 9 (155)  
wrzesieƒ 2005
NR INDEKSU 322628 
ISSN 1230-9125

CCEENNAA  4400  zz∏∏
(w tym 0 proc. VAT)

Sekurytyzacja nale˝noÊci

Przedsi´biorcy nie interesujà
si´ tym, co dzieje si´ z tajnymi
informacjami powierzonymi
pracownikom. s. 64

Technologie informatyczne

Praktyka finansowa

Magazyn

S∏awomir Lachowski
Z punktu widzenia BRE Banku,
po∏àczenie Pekao SA i BPH trzeba
rozpatrywaç w kategoriach szans 
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Na zwi´kszone ryzyko informatyczne 
wp∏yw majà na przyk∏ad gwa∏towne 
zmiany pogody.
Franciszek Wo∏owski

Peugeot 1007. 
Sympatyczny Francuz  . . . . . . . . . . 71
Pasa˝erowie mogà si´ delektowaç komfor-
tem termicznym, akustycznym i wygodà.
Janusz Grobicki

S∏odkie 
niebezpieczeƒstwo  . . . . . . . . . 72-73
Cz∏owiek szybko nauczy∏ si´ izolowaç 
samà s∏odycz i w ten sposób poczyni∏
milowy krok do samozag∏ady. 
Dagmara Sawicka

Ocieplajà i ozdabiajà . . . . . . . 74-76
W odniesieniu do s∏ynnego „idzie luty, obuj
buty”, a˝ chcia∏oby si´ stworzyç przys∏owie
w stylu: „idzie jesieƒ, za∏ó˝ kurtk´”.
Ma∏gorzata Szwed-Kasperek

Wylewanie dziecka 
z kàpielà . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77
Nie wiadomo jeszcze, w jaki sposób ustawa
antylichwiarska wp∏ynie na rozwój rynku
us∏ug finansowych oraz zyski banków. 
Janusz Grobicki

Najwa˝niejszy z sàsiadów . . 78-80
Dzisiejsza Litwa to wprost wymarzony kieru-
nek turystyczny tak˝e dla wymagajàcych. 
Krzysztof ¸ukasiewicz

Bankowe polisy  . . . . . . . . . . . . .82-83
˚yjàce ze sobà osoby, niezwiàzane wi´zami
krwi lub ma∏˝eƒstwa, powinny praktycznie 
raz na zawsze zrezygnowaç z klasycznych 
lokat bankowych. Oszcz´dnoÊç bowiem
na ewentualnym podatku spadkowym jest
ogromna.
Robert Azembski

Spojrzenia

Rozchwianie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .84
Jan K. Solarz

Co z PR?  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .85
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Zamawiam prenumerat´ miesi´cznika finansowego BANK na drugie pó∏rocze 2006,
w cenie 192 z∏ brutto (liczba egzemplarzy .............). Nale˝noÊç w kwocie ............... przekazaliÊmy 
w dniu ..........................., na konto Centrum Prawa Bankowego i Informacji Sp. z o.o., 
filia KB SA nr 2 w Warszawie – III O/Warszawa 39 1500 1126 1211 2008 6067 0000 

Nazwa i adres ...............................................................................................................................
.......................................................................................................................................................

Upowa˝niamy wydawc´ miesi´cznika finansowego BANK do wystawienia faktury za prenumerat´ bez naszego podpisu

NIP ..........................................................             tel. .....................................................................................

Podpis osoby upowa˝nionej                                    piecz´ç firmowa

Rabat dla prenumeratorów redakcyjnych 20 proc.
Dodatkowe informacje o prenumeracie tel./fax 022 629 18 72
BANK miesi´cznik finansowy, 00-382 Warszawa, ul. Solec 101 lok. 5
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Eureko – po wygranej
w międzynarodowym są-
dzie arbitrażowym – ma
rozmawiać z przyszłymi
polskimi władzami o roz-
wiązaniu sporu wokół
największego rodzimego
ubezpieczyciela. Powybor-
cze, władze będą miały

ciężki orzech do zgryzienia: Polsce grozi
nowy wniosek o odszkodowanie, nawet
do 1 miliarda euro! W najlepszym razie
Skarb Państwa będzie musiał odstąpić ho-
lenderskiemu koncernowi kolejny pakiet
akcji. Kto kogo przewalczy oraz znajdzie
akceptację w oczach międzynarodowej
opinii publicznej: Eureco – rząd, udowad-
niając, że transakcję prywatyzacji PZU
przeprowadzono nie tylko z naruszeniem
międzynarodowych norm prawnych, ale
z wielką szkodą dla koncernu? Czy mo-
że rząd – Eureco, twierdząc, że od począt-
ku była ona nieprawna i powinno się ją
unieważnić?
Jak doszło do tej skandalicznej i groź-
nej kompromitacji Polski na arenie mię-
dzynarodowej? W 2001 r. umowa z Eu-
reco została uzupełniona aneksem
do umowy prywatyzacyjnej, który sta-
nowi, że w momencie wchodzenia
na giełdę, Eureco będzie mogło zakupić
dalsze 21 proc. akcji. 
W 2002 r. władze zmieniły politykę wo-
bec PZU. Wstrzymano prywatyzacją?
Sprawa trafiła do międzynarodowego ar-
bitrażu, z powództwa Eureco uważało, że
Polska opóźnia dokończenie prywatyza-
cji PZU, co miało nastąpić do końca 2001
r. Spór ten uniemożliwiał wprowadzenie
PZU na giełdę.
Z dala od wielkiej polityki toczą się co-
dzienne gry o zyski oraz minimalizowa-
nie strat. W tym numerze szczególnie po-
lecam Państwu artykuły poświęcone
coraz bardziej niepokojącemu bankow-
ców i klientów zjawisku „phisingu”. Pa-
trzymy oczywiście głównie z punktu
widzenia banków. Polecam także „Infor-
mator ekspercki”, poświęcony głównie
sekurytyzacji należności. 
Przy okazji zwracam się do naszych
Czytelników z serdeczną prośbą o wy-
pełnienie krótkiej ankiety dotyczącej
miesięcznika „BANK” (na str. 8, tuż
za „Lożą komentatorów”). Będziemy
wdzięczni za podzielenie się z nami kil-
koma uwagami i przesłanie ich na ad-
res redakcji. Z góry dziękuję! 

Kronika 

Magazyn Komentarz

Wydarzenia i wskaêniki
■ Prezydent Aleksander Kwaśniewski
podpisał dwie ustawy: tzw. ustawę anty-
lichwiarską i nowelizację ustawy o płacy
minimalnej. Przyjęta przez Sejm 15 lipca
br. ustawa antylichwiarska nowelizuje
kodeks cywilny oraz ustawę o kredycie
konsumenckim i ogranicza dopuszczal-
ną wysokość odsetek do czterokrotności
kredytu lombardowego NBP. 
O odrzucenie ustawy apelowały do pre-
zydenta przedsiębiorstwa związane
z sektorem finansowym.
■ Dochody budżetowe z tytułu podat-
ku PIT za ubiegły rok wyniosły 29 mld zł.
To prawie o 1 mld zł mniej niż w 2003 r.
Informacje zebrane przez MF wskazują
także na niewielki spadek efektywnej
stawki podatkowej. Średnio wyniosła
ona 15,34 proc. wobec 15,35 proc.
w 2003 r.
■ W tym roku na deflację czekaliśmy
krócej niż w roku ubiegłym. Ceny deta-
liczne towarów i usług konsumpcyjnych
obniżyły się w stosunku do miesiąca po-
przedniego w czerwcu, podczas gdy
przed rokiem dopiero w lipcu. Spadek
inflacji w miesiącach letnich jest zjawi-
skiem sezonowym i trwa na ogół trzy
miesiące, a zaczyna się zwykle w czerw-
cu, niekiedy w maju.
■ Od 1 lipca tego roku niemieccy pra-
codawcy mają obowiązek płacenia skła-
dek za Polaków pracujących sezonowo
przy pracach polowych do polskiego Za-
kładu Ubezpieczeń Społecznych. Do-
tychczas Niemcy składek nie płacili, na-
tomiast nowy obowiązek oznacza, że
o 40-45 proc. wzrosną koszty zatrudnie-
nia polskich pracowników sezonowych.
Sprawa dotyczy 150 tys. pracowników
z Polski. 
■ Wskaźnik koniunktury bankowej
Pengab spadł w lipcu (w porównaniu
z czerwcem) o 1,3 pkt i wyniósł 34,5 pkt
– wynika z badania Instytutu Pentor. 
■ Chiński bank centralny ogłosił wczwar-
tek rewaluację kursu juana o 2,1 proc. Te-
raz jeden dolar amerykański będzie ofi-
cjalnie wart 8,11 juana. Chiński pieniądz
nie będzie też sztywno trzymać się kursu
dolara, a jego wartość będzie powiąza-
na z koszykiem walut zagranicznych. Wa-
hania chińskiej waluty wyniosą plus mi-
nus 0,3 proc. w stosunku do dolara.
■ Najczęstsze interwencje Urzędu Ochro-
ny Konsumentów i Konkurencji w sekto-

rze bankowym dotyczą kart kredytowych.
Według najnowszego raportu UOKiK,
banki nie chcą brać na siebie odpowie-
dzialności za transakcje z użyciem kodu
PIN. Tymczasem istnieją urządzenia,
za których pomocą można odczytać taki
kod na skradzionej karcie. Niedopuszczal-
ne są wygórowane opłaty za monity. Jed-
nak sytuacja ta dotyczy tylko jednego
z trzynastu skontrolowanych banków.

Produkty 
■ EFL przygotował specjalną ofertę 
leasingu maszyn rolniczych. Jest ona skie-
rowana do rolników, również tych nie-
prowadzących działalności gospodarczej,
którzy posiadają areał powyżej 20 ha zie-
mi własnej lub dzierżawionej bądź też są
w stanie udokumentować dochód na po-
ziomie 60 tys. zł brutto. Cechą wyróżnia-
jącą ofertę EFL dla rolników jest leasing
z sezonowym harmonogramem spłat. Je-
go istotą jest możliwość wyboru miesię-
cy kalendarzowych w roku, w których 
leasingobiorca będzie płacił raty „duże” 
– minimum sześć rat w roku, i „małe”
w wysokości minimum 10 proc. wartości
„dużej” raty. 
■ Swoją kartę płatniczą mają teraz tak-
że miłośnicy speedwaya. W odróżnieniu
od innych kart nie ma na niej imienia
i nazwiska właściciela, stąd można ją
kupić, a następnie przekazać innej oso-
bie, np. w ramach prezentu. Karta z wi-
zerunkami żużlowców, wydana przez
Bank Zachodni WBK, adresowana jest
przede wszystkim do fanów tej dyscy-
pliny sportu.
■ ING Bank Śląski wprowadził do ofer-
ty kredytów hipotecznych – Kredytową Li-
nię Hipoteczną. Produkt łączący w sobie
zalety rachunku rozliczeniowego z wyso-
kim limitem kredytowym o niskich kosz-
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